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BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
SEDE: AV. PARANJANA, 5700 - FORTALEZA - CEARA
CAPITAL ABERTO - CARTA PATENTE N° 3465 - C.N.P.J. 07.237.373/0001-20
BALANCO PATRIMONIAL
30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
Diregdo Geral e Agéncias no Pais
(Valores em R$ Mil)
A TIlIVO PASSIV
30.06.2003 30.06.2002 30.06.2003 30.06.20028

CIRCULANTE .....coovviirirnne 3.678.408 2.309.101 | CIRCULANTE 3.325.347 3.084.494
DISPONIBILIDADES .......coociiiiiiiiiiiiiie s 27.027 27.026 | DEPOSITOS .. 777.556 979.796
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ .........ccccceviienns 343.607 272.759 | DepOSItoS @ VISt .....cocueiiiiiiiiiiciiii i 96.529 97.185
Aplicagdes no Mercado Aberto 330.399 258.499 | Depésitos de Poupanca 293.443 305.758
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 13.208 14.260 | Depositos Interfinanceiros 7.560 3.541
TiT. E VALORES MOB. E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS 2.197.692 1.159.928 | Depositos a Prazo ...........ccccceeeeee 380.024 573.312
Carteira Propria 2.150.229 999.955 CAPTAQOES NO MERCADO ABERTO 15.192 64.651
Vinculados ao Banco Central ........ 47.345 159.918 | Carteira de Terceiros ................... 15.192 64.651
Vinculados a Prestagédo de Garantias 118 55 | RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS .. 19.716 158.392
RELAGOES INTERFINANCEIRAS 79.509 73.333 | Obrigagdes por Titulos e Valores Mobiliarios no Exterior 19.716 158.392
Pagamentos e Recebimentos a Liquida 11.454 12.069 | RELAGOES INTERFINANCEIRAS 9.766 20.720
Créditos Vinculados: Recebimentos e Pagamentos a Liquidar . 9.766 20.720
Dep6sitos no Banco Central ... . 61.330 55.146 RELAQOES INTERDEPENDENCIAS 68 837
Tesouro Nacional-Recursos do Crédito Rural ..............cccccceveviinnnnnne 6.712 6.118 | Transferéncias Internas de Recursos 68 837
Correspondentes 13 0 OBRIGAQOES POR EMPRESTIMOS 33.564 89.730
OPERAGOES DE CREDITO 289.907 375.632 | Empréstimos no Pais - Instituicdes Oficiais ...........c.ccceveiiniiiiciniins 7.193 10.027
Setor PUDICO ......oociiiiiiiiiiic 56.222 68.193 | Empréstimos no Exterior 26.371 79.703
Setor Privado .... 703.142 2.212.151 | OBRIG POR REPASSES DO PAiS-INSTITUICOES OFICIAIS .......... 370.452 398.060
(Provisé&o para Créditos de Liquidagédo Duvidosa) (469.457) (1.904.712)| Tesouro Nacional ............cccceveiiieiniiiiieiniiec e 73 49
OUTROS CREDITOS ..ottt sasens 732.352 392.600 | BNDES .....cooiiiiiiiic s 288.003 291.137
Créditos por Avais e Fiangas Honrados 0 39| CEF.... 274 451
Carteira de Cambio 7.801 302.817 | FINAME .... 45.655 74.794
Rendas a Receber 4.529 10.104 | Outras INSHLUIGHES .......ccccivieiiiiiiiiiiiciie e 36.447 31.629
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 16 46 | OBRIGAGOES POR REPASSES DO EXTERIOR 66.322 30.428
Créditos Especificos ......... 517.240 26.541 | Repasses do Exterior 66.322 30.428
DIVEISOS ...ttt 213.703 110.688 | OUTRAS OBRIGAC@ES 2.032.711 1.341.880
(Proviséo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) (10.937) (57.635)| Cobranca e Arrecadagéo de Tributos e Assemelhados 10.164 29.960
OUTROS VALORES E BENS 8.314 7.823 | Carteira de Cambio 77 241.574
Outros Valores e Bens 11.085 10.747 | Sociais e Estatutarias ........... 6.384 292
(Provisdes para Desvalorizagées) .. (3.158) (3.282)| Fiscais e Previdenciarias 34.496 8.670
Despesas Antecipadas 387 358 | Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 1.725.841 925.325
DIVEISAS ...ttt 255.749 136.059

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.032.285 8.388.153
TiT. E VALORES MOB. E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS ......... 3.875.023 4.130.241 | EXIGIVEL A LONGO PRAZO 6.346.842 6.701.174
Carteira Propria 3.862.226 1.456.843 | DEPOSITOS . 1.947.742 2.094.480
Vinculados ao Banco Central . 7.793 2.671.819 | Depdsitos a Vista . 48.478 36.211
Vinculados a Prestac@o de Garantias ............ccccceeiivieiiciiininieiienns 5.004 1.579 | Depésitos a Prazo 1.899.264 2.058.269
RELAQC)ES INTERFINANCEIRAS .......cooiiiiiiiiiniccc s 17.783 21.841 | RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS .. 95.867 113.008
Créditos Vinculados: Obrigacées por Titulos e Valores Mobili&rios no Exterior . 95.867 113.008
Tesouro Nacional-Recursos do Crédito Rural ..............ccceieinicnnne 736 431 | OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS ......oovvvivriiieierseie e 101.833 85.709
SFH - Sistema Financeiro da Habitag&o . 17.047 21.410 | Empréstimos no Pais - Instituicdes OfiCiais ............ccoeveciriciiiicinciins 89.246 85.709
OPERAQC)ES DE CREDITO 2.917.043 3.731.772 | Empréstimos no Exterior 12.587 0
Setor Publico ................ 1.320.195 1.180.111 | OBRIG POR REPASSES DO PAiS-INSTITUIQOES OFICIAIS .......... 1.369.259 1.607.546
Setor Privado .... 1.814.879 2.782.312 | Tesouro Nacional 1.813 1.925
(Provisé&o para Créditos de Liquidagédo Duvidosa) (218.031) (230.651) BNDES ......cociiiiiiiiiiiciie e 1.032.027 1.292.546
OUTROS CREDITOS ... 222.436 504.299 | CEF oo 1.258 1.467
Diversos ...... . 232.464 505.211 | FINAME 121.846 139.111
(Provisé&o para Outros Créditos de Liquidagéo Duvidosa) (10.028) (912)| Outras INSHIUIGBES .......ccoveuiiiiiiiiiiiirr e 212.315 172.497
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 0 7
PERMANENTE 146.383 146.333 | Instrumentos Financeiros Derivativos .. 0 7
INVESTIMENTOS ..ot 4.438 3.072 OBRIGAQC)ES POR REPASSES DO EXTERIOR 981.588 997.440
Outros Investimentos . 8.767 7.401 | Repasses do Exterior ... 981.588 997.440
(Provis&o para Perdas) . (4.329) (4.329)| OUTRAS OBRIGAGOES . 1.850.553 1.802.984
IMOBILIZADO DE USO . 137.020 138.252 | Fiscais e Previdenciérias . 771.419 633.276
Imoéveis de Uso 181.267 177.282 | Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 516.730 954.938
Outras Imobiliza¢des de Uso . 58.265 54.399 | DIVEISAS ...ococuiiiiiiiiiiciiee e 562.404 214.770

(Depreciagdes AcUumuIadas) ...........cccceiiiciiniciiciise s (102.512) (93.429)
DIFERIDO 4.925 5.009 | PATRIMONIO LIQUIDO 1.184.887 1.057.919
Gastos de Organizagéo e Expansédo 11.283 12.569 | CAPITAL .ottt 1.162.000 3.492.249
(Amortizagdo Acumulada) (6.358) (7.560)] De Domiciliad0s NO PAIS .........cccoiiiriiiiiiiiiiiiiiicee e 1.162.000 3.492.249
RESERVAS DE REAVALIAQAO 46.262 48.938
RESERVAS DE LUCROS 1.236 0
AJUSTE AO VALOR DE MERCADO-TVM E DERIVATIVOS ............. (42.851) (16.761)
LUCROS OU (PREJUIZOS) ACUMULADOS .........ooreririirinrerennenen: 18.240 (2.466.507)
TOTAL DO ATIVO ....ooeiiiiiiiiiicciiccic i 10.857.076 10.843.587 | TOTAL DO PASSIVO .....cccooevviiiiiiiiiiiiciiiicie 10.857.076 10.843.587




BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
SEDE: AV. PARANJANA, 5700 - FORTALEZA - CEARA
CAPITAL ABERTO - CARTA PATENTE N° 3465 - C.N.P.J. 07.237.373/0001-20

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
Diregdo Geral e Agéncias no Pais
(Valores em R$ Mil)

1° sem/2003 1° sem/2002]
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ..ottt ssssesss s esssssessessssenssssneens 1.078.032 1.008.495
Operacdes de Crédito 386.410 469.991
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios .. 612.274 475.378
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (5) (@ |
Resultado de Operagdes de Cambio .... 77.661 58.085
Resultado das Aplicagdes Compulsérias . 1.692 5.042
DESPESAS DA INTERMEDIAGAQ FINANCEIRA .....oooviuiviieieeeeeeeeeeie e tesee s eese s s e st se s ss e s s aaneeen (724.050) (1.010.644
Operac0es de Captagdo no Mercado (215.184) (252.492
Operagoes de Empréstimos e Repasses (374.955) (533.495,
Provisdo para Créditos de Liquidac@o DUVIdOSa ..........ccocevverierieriinienennens FRTTOUURURIURRRPPPRIRY (133.911) (224.657
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ......couiimiiuieierinieeeeeesesssssassessssesssseessssessassasssssssssssessnesd 353.982 (2.149,
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ......oooiiiiiiiiiiiiieiec e (174.525) 45.059
Receitas de Prestacéo de Servigos 243.732 216.793
Despesas de Pessoal (132.900) (133.307
Outras Despesas Administrativas (116.991) (119.779
Despesas Tributarias ............ccecee.. (30.941) (24.716
Outras Receitas Operacionais . 428.948 220.629
Outras Despesas Operacionais (566.373) (114.561
RESULTADO OPERACIONAL ..ot 179.457 42.910
RESULTADO NAO OPERACIONAL .. 3.105 3.863
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPAGOES .. 182.562 46.773
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (157.849) (21.2250
Provisdo para Imposto de Renda (18.462) 0
Provisdo para Contribuicédo Social .. (6.146) 0
Ativo Fiscal Diferido (133.241) (21.225
LUCRO LIQUIDO ..ottt ettt sttt s e s e s e s iesnaesenan ] 24.713 25.548
N° de AgBes ( em milhdes) 870.019 870.019
Lucro Liquido por Lote de Mil Acdes (em R$) ... 0,03 0,03




BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S. A.
SEDE: AV. PARANJANA, 5700 - FORTALEZA - CEARA
CAPITAL ABERTO - CARTA PATENTE N° 3465 - C.N.P.J. 07.237.373/0001-20

30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
Direcédo Geral e Agéncias no Pais

(Valores em R$ Mil)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

CAPITAL REALIZADO RESREEF:@AS- °F| reservas oe
LIAGAO LUCROS AJUSTE AO
VALOR DE LUCROS
EVENTOS MERCADO - | (PREJUIZOS) TOTAL
AUMENTO CAPITAL TVM E DERIVA-| ACUMU-LADOS
CAPITAL DE A ATIVOS LEGAL TIVOS
CAPITAL REALIZAR PROPRIOS
SALDOS EM 31.12.2001 ........ccoevvvnennn. 936.000 2.660.000 (103.782) 50.275 0 0 (2.513.500) 1.028.993
JAJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES ...................] (19.418) 19.418 0
[AJUSTE AO VR. DE MERC.-TVM E DERIVATIVOS ...| 2.657 2.657
AUMENTO DE CAPITAL:
Decorrente de Subscricdes de AGOES ........c.ccceueeuenen (103.751) 103.782 31
OUTROS EVENTOS:
Reavaliacéo de Ativos:
Realizacdo da Reserva:
Valor BrutO ...c..c.eeueiiieiiiciceseee e (2.027) 2.027 0
Encargos TribUtarios .........cccccccevvenenircnenicnennn. 690 690
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE .....c.ccoviinriririennns] 25.548 25.548
SALDOS EM 30.06.2002 ........ccouvneennnntd 936.000 2.556.249 0 48.938 0 (16.761) (2.466.507) 1.057.919
MUTACC)ES DO SEMESTRE 0 (103.751) 103.782 (1.337) 0 (16.761) 46.993 28.926
SALDOS EM 31.12.2002 .......cccvvneeennn.nd 3.492.249 0 0 47.600 0 (39.032) (2.330.552) 1.170.265
AJUSTE AO VR. DE MERC.-TVM E DERIVATIVOS .. (3.819) (3.8194
REDUGAO DE CAPITAL:
Absorcéo de Prejuizos Acumulados ............cccceveue. | (2.330.249) 2.330.249 0
OUTROS EVENTOS:
Reavaliacéo de Ativos:
Realizacdo da Reserva:
Valor BrUtO ... (2.027) 2.027 0
Encargos TribUtarios ..........cccccceevevenicnenienenn. 689 (689) 0
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE .....c.cconrunrirrriennns] 24.713 24.713
Destinagdes:
Reservas .. 1.236 (1.236) 0
DIVIAENAOS ... (6.272) (6.272)4
SALDOS EM 30.06.2003 1.162.000 0 0 46.262 1.236 (42.851) 18.240 1.184.887
MUTA(;OES DO SEMESTRE ..............| (2.330.249) 0 0 (1.338) 1.236 (3.819) 2.348.792 14.622




BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
SEDE: AV. PARANJANA, 5700 - FORTALEZA - CEARA
CAPITAL ABERTO - CARTA PATENTE N° 3465 - C.N.P.J. 07.237.373/0001-20

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
Direcédo Geral e Agéncias no Pais
(Valores em R$ Mil)

1°sem/2003| 1° sem/2002

ORIGEM DOS RECURSOS .........cccooovvivinnne 1.048.272 3.437.105
ILUCRO LIQUIDO AJUSTADO (1) 30.964 32.222
[VARIACAO NOS RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS .. (21)
JAJUSTE AO VALOR DE MERCADO-TVM E DERIVATIVOS ... (3.819) 2.657
JAUMENTO DE CAPITAL ....... 31
RESERVA DE REAVALIAGAO ... 690
RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE:
JAUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO:
Relacdes Interfinanceiras € INterdepPendENCIAS ..........ccccuiiiiiiiiiiiiie e 1.943 21.554
Obrigag6es por Empréstimos e Repasses 159.290
Instrumentos FiNAnCeiros DEMVALIVOS ...........cccciiiiiiiiiiiiiii e 7
OULFAS OBFMIGAGOES .....c.vvivireiiiieiteie ettt e ettt h bt h et et ettt b et e e et e e e eteanes 570.552 903.952
JREDUCAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO:
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 44.625 2.266.798
Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias 1.690 15.039
Operagdes de Crédito 364.204 33.734
Outros Créditos .. 37.748
JALIENAGAO DE BENS E INVESTIMENTOS:
Bens N&o de Uso Préprio 556 1.552
Imobilizado de Uso (185) (377)

Investimentos (6) (23),
JAPLICAGAO DOS RECURSOS . i 1.048.660 3.428.381
DIVIDENDOS E BONIFICAGOES PROPOSTOS ...ccouiviiiniiicieeseisesiessesss s ssnes 6.272
IINVERSGES EM:

Bens N&o de Uso Préprio 860 1.882
Imobilizado de Uso 4.335 5.845
Investimentos 211
JAPLICACOES NO DIFERIDO ... 906 728
JAUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO:
Titulos e Valores Mobiliarios .. 282.157 2.495.793
Outros Créditos . . 190.012
OULrOS ValOreS @ BENS ........c.ccoiiiiiiiiiiiicc s 409 293
JREDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO:
Dep6sitos 350.684 12.789
Captagdes no Mercado Aberto (Operagdes Compromissadas) . 63.774 691.204
Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos ... 26.635 29.624
Obrigag6es por Empréstimos e Repasses .... | 312.623
Instrumentos FiNANCEIroS DENVALIVOS ............ccoiiiiiiiiiiic s 5
JAUMENTO/REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES .......oovuiueeciceciceeiceeseeveieseeesee s s (388) 8.724
IMODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA: Aumento/Reducéo das Disponibilidades ........................ (388) 8.724
Inicio do Periodo . . . 27.415 18.302
Fim do Periodo ... 27.027 27.026
(1) DEMONSTRATIVO DO LUCRO LIQUIDO AJUSTADO:
LUCRO LIQUIDO ..ottt 24.713 25.548
JAJUSTES AO LUCRO LIQUIDO:
DEPreciagies € AMOIIZAGDES .......c..ii ittt ettt ettt ettt eb ettt et eb ettt en e eae e 6.168 6.305
Provisdo para Desvalorizagdo de Outros Valores e Bens 83 369
30.964 32.222

ILUCRO LIQUIDO AJUSTADO




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS
Semestres findos em 30 de junho de 2003 e 2002

NOTA 1 - O Banco e suas Caracteristicas

O Banco do Nordeste do Brasil S.A., pessoa juridica de direito privado, é uma instituicdo financeira publica
de carater regional, criada pela Lei Federal N° 1.649, de 19.07.1952. Organizado sob a forma de sociedade
andnima de capital aberto, de economia mista, tem por missdo impulsionar, como instituicdo financeira, o
desenvolvimento sustentavel do Nordeste do Brasil, através do suprimento de recursos financeiros e de
suporte a capacitacao técnica a empreendimentos da Regido.

Para cumprimento de sua missdo, além da concessdo de créditos para implantacdo de empreendimentos, o
Banco do Nordeste prima, em parceria com os clientes, pela continuidade e sucesso dos negécios
realizados, através de processo de visita técnica e gerencial, aportando recursos adicionais, quando
Necessarios.

Classificado como banco mltiplo, o Banco do Nordeste esta autorizado a operar com todas as carteiras
permitidas as institui¢des financeiras assim classificadas, exceto a carteira de crédito imobiliario.

Na qualidade de 6rgdo de desenvolvimento, o Banco do Nordeste opera, dentre outros programas de
fomento, o Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR e o Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste - FNE.

NOTA 2 - Apresentacao das Demonstracdes Contébeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade com a legislagdo societéria brasileira, bem
como de acordo com as instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN e da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

NOTA 3 - Diretrizes Contabeis

a) Apuracao de Resultados
As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia, destacando-se o seguinte:

a.1) Osrendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais incidentes sobre os ativos e passivos
sdo apropriados pro rata dia;
a.2) As provisdes, inclusive os encargos sobre férias e 13° salério, sdo reconhecidos por competéncia
mensal, segundo o periodo incorrido;
a.3) S&o considerados os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacéo, quando
aplicavel.
b) Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo

Sdo apresentados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetarias e cambiais auferidos, retificados por rendas a apropriar ou provisdo, quando
necessario, cabendo salientar que:

b.1) As operagBes de crédito estdo pactuadas as taxas normais de mercado;

b.2) A provisdo para operagdes de crédito estd constituida de acordo com a Resolugdo N° 2.682, de

21.12.1999, do Conselho Monetério Nacional,

b.3) Os titulos e valores mobilidrios foram registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, sendo classificados e avaliados da seguinte forma:

- Titulos para negociacdo — sdo aqueles adquiridos com a finalidade de serem ativa e
freqUentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do
exercicio;

- Titulos disponiveis para venda — sdo aqueles que nao se enquadram como para negociagao e nem
como mantidos até o vencimento, e sdo avaliados pelo valor de mercado, liquido dos efeitos
tributarios, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido;

- Titulos mantidos até o vencimento — sdo aqueles para os quais hd a intencdo e capacidade
financeira para a sua manutencdo na carteira até o vencimento, registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio;

A classificagdo em Circulante e Longo Prazo dos Titulos Disponiveis para Venda e Titulos

Mantidos até o Vencimento foi definida de acordo com seus prazos de vencimento, ndo

caracterizando, no entanto, a indisponibilidade dos papéis, os quais mantém sua qualidade e

caracteristica de elevada liquidez.

c) Permanente

Demonstrado pelo custo de aquisi¢do, corrigido monetariamente até 31.12.1995, observado o seguinte:

c.1) Os Investimentos estdo retificados pela Provisdo para Perdas;

c.2) Os Imdveis de Uso estdo acrescidos do valor da reavaliagao;

c.3) O Imobilizado esté retificado pela depreciacdo calculada pelo método linear, as seguintes taxas
anuais: edificagdes - 4%; sistemas de processamento de dados e veiculos - 20% e demais itens -
10%;



c.4) O Diferido é composto pelos gastos com aquisicdo e desenvolvimento de logiciais, instalagdo e
adaptacdo de dependéncias e gastos em imoveis de terceiros, e esté retificado pelas amortizacdes
calculadas pelo método linear, mediante a utilizacdo de taxa anual fixa de 20%.

d) Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Sdo demonstrados pelos seus valores originais, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e variag@es
monetarias e cambiais incorridos, retificados por despesas a apropriar, valendo evidenciar que 0s
recursos disponiveis do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE sdo classificados
no Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo, observando-se os fluxos de desembolsos previstos.

As provis0es referentes a concessao de beneficios pos-emprego sdo reconhecidas em conformidade com
as orientacBes da Deliberagdo CVM N° 371, de 13.12.2000.

e) Imposto de Renda, Contribuicdo Social, PIS e COFINS

Os aprovisionamentos sdo constituidos as aliquotas abaixo demonstradas e considera para cada tributo a
base de calculo prevista na legislagdo vigente:

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10.00%
Contribuicédo Social 9.00%
PASEP 0.65%
COFINS 3.00%

NOTA 4 - Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

Para a obtengdo do valor de mercado foram adotados os seguintes critérios:

- Titulos de Renda Fixa: nivel médio de desagio negociado no mercado secundario, conforme divulgacao
da ANDIMA,;

- Titulos de Renda Variavel: cotagcdo média dos ativos na BOVESPA;

a) Titulos e Valores Mobiliarios
Na forma da Circular N° 3.068, de 08.11.2001, o Banco do Nordeste efetuou a classificacdo de sua

carteira, na posicao de 30.06.2003, da seguinte forma:

TITULOS PARA NEGOCIAGAO em R$ Mil
VALORDE  VALOR DE FAIXA DE

TIPO CUSTO  MERCADO VENCIMENTO
TITULOS DE RENDA FIXA 161.507 166.399
Notas do Tesouro Nacional 110.498 113.496 2003 a 2004
Notas do Banco Central 51.009 52.903 2004
TOTAL DA CATEGORIA 161.507 166.399

No 1° semestre de 2003, para os titulos classificados na categoria acima, foi registrado um ajuste
positivo no valor de R$ 4.892 mil, em funcédo da valorizacdo do preco de mercado apresentado pelos
ativos no referido periodo.

TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA em R$ Mil
VALOR DE VALOR DE FAIXA DE

TIPO CUSTO MERCADO VENCIMENTO
TITULOS DE RENDA FIXA 139.425 119.358
Letras Financeiras do Tesouro 86.943 86.363 2004 a 2008
Titulos da Divida Agréria 271 210 2003 a 2011
Titulos Pablicos Federais — Outros 30.271 14.457 2003 a 2005
Titulos de Renda Fixa Outros — Outros 21.940 18.328 2003 a 2027
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS 629 -
Fundos de Desenvolvimento Social FDS 629 - Sem Vencimento
TITULOS DE RENDA VARIAVEL 146.325 104.449
Outros Incentivos Fiscais (FINOR) 6.377 1.508 Sem Vencimento
Ac0es de Companhias Abertas 139.948 102.941  Sem Vencimento
TITULOS DADOS EM GARANTIA 2.354 - 2003 a 2005
TOTAL DA CATEGORIA 288.733 223.807

Em virtude do enquadramento dos ativos na categoria “Titulos Disponiveis para Venda”, encontra-se
registrado o valor de R$ 64.926 mil (R$ 25.395 mil, em 30.06.2002) na conta “Ajuste a Valor de
Mercado — TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos”, no Patrimdnio Liquido do Banco. Este
ajuste, liquido dos efeitos tributérios, corresponde a R$ 42.851 mil (R$ 16.761 mil, em 30.06.2002).

TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO em R$ Mil
VALORDE  VALOR DE FAIXA DE

TIPO CUSTO MERCADO VENCIMENTO
TITULOS DE RENDA FIXA 5.682.509 5.653.618
Letras Financeiras do Tesouro 5.497.604 5.463.369 2003 a 2008

Notas do Banco Central - NBC 114.740 119.114 2003 a 2004



b) I

Notas do Tesouro Nacional NTN — P 237 237 2012 a 2014

Notas do Tesouro Nacional -NTN 69.688 70.658 2003 a 2004
Cotas Fundo de Investimento-Nordeste Empreendedor 240 240 2011
TOTAL DA CATEGORIA 5.682.509 5.653.618

Para classificar titulos na categoria “Titulos Mantidos Até o Vencimento”, o Banco comprovou a
capacidade financeira, na forma da orientacdo normativa do Banco Central, por meio da elaboracéo de
fluxo de caixa projetado que demonstrou a disponibilidade de recursos suficientes, ao longo de todo o
periodo que se estende até os vencimentos finais de seus papéis, para 0 cumprimento de todas as suas
obrigacdes sem a necessidade de alienagao desses titulos.

Na elaboracdo do fluxo de caixa projetado, 0 Banco do Nordeste adotou uma postura conservadora
relativamente as entradas e saidas de recursos, demonstrando de forma inequivoca a capacidade de
carregar seus papéis até o vencimento.

nstrumentos Financeiros

O Banco do Nordeste, na posicdo de 30.06.2003, ndo possui operacBes em ser com instrumentos
financeiros derivativos.

NOTA 5 - Carteira de Crédito e Provisdo para Perdas

a) Composicdo da Carteira de Crédito em R$ Mil

30.06.2003 31.12.2002 30.06.2002

Adiantamentos a Depositantes 266 222 207
Empréstimos 184.610 198.785 759.720
Titulos Descontados 562 2.194 6.462
Financiamentos 1.060.390 1.190.957 1.640.563
Financiamentos a Exportacéo 4.793 7.596 18.577
Financiamentos em Moedas Estrangeiras 1.077 3.078 8.108
Refinanciamento de Operag6es com o Governo Federal 454.291 429.770 347.662
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 1.252.441 1.387.519 2.541.613
Financiamentos Imobiliarios 341 7.165 7.355
Financiamentos de Infra-Estrutura e Desenvolvimento 935.667 1.149.366 912.500
Subtotal de Operagdes de Crédito 3.894.438 4.376.652 6.242.767
Avais e Fiangas Honrados - 1 39
Rendas a Receber de Adiantamentos Concedidos 1.214 1.752 6.545
Rendas a Receber de Importagdo Financiada - - 29
Devedores por Compra de Valores e Bens 3.373 5.784 6.453
Titulos e Créditos a Receber 6.005 43.759 41.350
Importacéo Financiada Cambio Contratado (*) - 597 -
Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (*) 5.285 22.110 28.722
Subtotal de Outras Rubricas com Caracteristicas de Crédito 15.877 74.003 83.138
TOTAL DA CARTEIRA DE CREDITO 3.910.315 4.450.655 6.325.905

(*) Contas classificadas como OUTRAS OBRIGAGOES/Carteira de Cambio.

A carteira de crédito apresentou reducdo em funcdo, principalmente, das operacfes baixadas como
prejuizo no periodo (Nota 5.d) e das transferéncias de operac¢des para a Unido (Nota 5.g) e FNE (Nota
5.h).

b) Distribuicao das Operac6es por Faixa de Vencimento em R$ Mil

Créditos de Curso Normal

. . . 0a90 91al180 181a360 Acimade Total em Total em
Tipo Cliente/Atividade dias dias dias 360 dias Jun/03 Jun/02
Rural 22,400  96.020 144.030 722.203 984.653 1.648.019
Industria 16.954  24.734 30.234 401.363 473.285 650.554
Governo 3.687 4241 7.065 1.357.209 1.372.202 1.006.895
Outros Servicos 15.790 30.103 39.096 111.998 196.987 275.900
Comércio 54,115 9.932 18.444 90.611 173.102 222.416
Intermediarios Financeiros 2 3.169 4.561 26.680 34.412 37.438
Habitacdo 10 14 14 180 218 4.742
Pessoas Fisicas 79 68 142 2.101 2.390 1.520
TOTAL 113.037 168.281 243586 2.712.345 3.237.249 3.847.484

Créditos em Atraso
Parcelas Vincendas

. . . 0a9 91a180 181a360 Acimade Total em Total em
Tipo Cliente/Atividade dias dias dias 360 dias Jun/03 Jun/02
Rural 4977 3.697 6.091 216.832 231.597 601.616
Industria 5.268 4.596 6.219 100.848 116.931 274.669
Governo 52 19 28 946 1.045 246.000

Outros Servicos 2.165 2.851 3.628 63.816 72.460 83.504



Comércio 20.690 7.082 14.379 42.390 84.541 165.373

Intermediéarios Financeiros 5.176 2 1 2 5.181 7.713
Habitacdo 39 22 29 16 106 2418
Pessoas Fisicas 69 37 69 52 227 312
TOTAL 38.436  18.306 30.444 424.902 512.088 1.381.605
Parcelas Vencidas

. . L 0a9 91a180 181a360 Acimade Total em Total em
Tipo Cliente/Atividade dias dias dias 360 dias Jun/03 Jun/02
Rural 816 1.317 2.002 47.002 51.137 319.907
Industria 1.481 1.757 4.811 37.344 45.393 545.329
Governo 2 - - - 2 -
Outros Servicos 1.086 331 3.747 23.452 28.616 100.122
Comércio 143 4.018 5.638 24.758 34.557 129.876
Intermediarios Financeiros 1.190 - - 2 1.192 1
Habitacao - - - 27 27 -
Pessoas Fisicas 3 10 14 27 54 1.581
TOTAL 4.721 7.433 16.212 132.612 160.978 1.096.816

c) Composicao das Operacdes por Niveis de Risco em R$ Mil

30.06.2003 30.06.2002
Nivelde  Crédito  Créditoem  Totalda  Valorda Crédito  Creditoem  Total da Valor da
Risco Normal (1) Atraso Carteira Provisdo Normal (1) Atraso Carteira Provisdo
AA 1.214.499 - 1.214.499 - 2.303.481 - 2.303.481 -
A 1.106.543 - 1.106.543 5.5633 1.159.508 - 1.159.508 5.895
B 351.277 15.237 366.514 3.665 27.923 72.822 100.745 1.311
C 167.885 39.872 207.757 6.233 21.919 88.745 110.664 4.016
D 84.840 43.404 128.244 12.824 13.316 182.911 196.227 23.256
E 84.722 58.075 142.797 42.839 90.947 126.934 217.881 67.241
F 85.612 68.537 154.149 77.074 69.994 165.686 235.680 120.190
G 45.819 83.099 128.918 90.242 6.580 153.937 160.517 130.799
H 96.052 364.842 460.894 460.894 153.816 1.687.386 1.841.202 1.841.202
TOTAL 3.237.249 673.066 3.910.315 699.304 3.847.484 2.478.421 6.325.905 2.193.910

(1) Incluem os créditos vencidos até 14 dias.

d) Movimentacéo da Provisdo no Periodo em R$ Mil

30.06.2003  2°sem/2002  30.06.2002

Saldo Inicial 851.650 2.193.910 2.153.070
(+) Constituicdo de Proviséao liquida no periodo 124.762 234.251 224.657
(-) Créditos Baixados como Prejuizo no periodo (277.108) (1.576.511)  (183.817)
(=) Proviséo para perdas da Carteira de Crédito 699.304 851.650 2.193.910
(+) Provisdo de Outros Créditos/Sem Caracteristicas de Concessao de Crédito 9.149 - -
(=) Saldo Final 708.453 851.650  2.193.910

e) Composicéo do Saldo da Despesa de Provisdo em R$ Mil

f)

9)

30.06.2003  30.06.2002

(+) Despesas de Operacdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa 116.704 200.721
(+) Despesas de Outros Créditos de Liquidagdo 9.501 24.280
(-) Reversdes de Provisbes Operacionais (1.443) (344)
(=) Saldo da Despesa de Provisdo com Caracteristica de Concesséo de Crédito 124.762 224.657
(+) Despesa de Outros Créditos sem Caracteristica de Concessdo de Crédito 9.149 -
(=) Saldo Final 133.911 224.657

No semestre foram recuperados Créditos Baixados como Prejuizo no montante de R$ 81.362 mil (R$
50.050 mil em 30.06.2002) e as renegociacGes de operacdes importaram em R$ 193.324 mil (R$
476.599 mil em 30.06.2002).

Em conformidade com a Medida Provisoria N° 2.196-3, de 24.08.2001, que estabeleceu o Programa de
Fortalecimento das Instituigdes Financeiras Federais, foram sequenciadas outras providéncias
relacionadas ao cumprimento do citado Programa com atendimento aos itens Il e 1V do art 2° da citada
Medida Provisoria, que autoriza a Unido a adquirir os créditos correspondentes as operacoes de crédito
rural renegociadas com base na Lei N° 9.138, de 29.11.1995, e ao amparo da Resolugdo N° 2.471, de
26.02.1998, do Conselho Monetario Nacional, celebradas pelos Bancos Federais, com seus recursos
proprios ou recursos do Sistema BNDES. Encontra-se no Ministério da Fazenda o contrato de cessao
destes créditos pelo Banco a Unido que garante a transferéncia de todos os direitos, vantagens e
garantias correspondentes as operacdes referidas na Medida Proviséria N° 2.196-3, de 24.08.2001. As
cessOes, registradas em OQutros Créditos/Créditos Especificos/Tesouro Nacional-Alongamento,
totalizaram R$ 517.221 mil, em 30.06.2003, a saber:

- Operagdes cedidas até 31.12.2002 — R$ 396.007 mil;



- Operagdes cedidas no primeiro semestre de 2003 — R$ 51.783 mil;
- Atualizagdo com base na variagao da taxa SELIC dos créditos — R$ 69.431 mil;

h) Em decorréncia da aplicacdo do art. 9° da Lei N° 10.464, de 24.05.2002, e do art. 8° da Medida
Provisoria N° 114, de 31.03.2003, que tratam da conversdo de operacdes de financiamentos rurais e
agroindustriais para o Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, foram convertidas
para 0 ambito do Fundo Constitucional, com a manutencdo das condi¢des financeiras do PRONAF,
146.089 operacles concedidas originalmente com recursos de outras fontes a agricultores familiares, no
valor de R$ 888.144 mil, discriminadas a seguir:

- 137.050 operacdes convertidas no exercicio de 2002 - R$ 810.542 mil;
- 9.039 operag0es convertidas no primeiro semestre de 2003 — R$ 77.602 mil.

Na forma da Resolugdo N° 3.018, de 29.08.2002, o risco de crédito dos financiamentos transferidos é de
50% (cinglienta por cento) para o agente financeiro e de igual percentual para o Fundo Constitucional
receptor da operacdo, na forma disciplinada pelo art. 6° da Lei N° 10.177, de 12.01.2001.

NOTA 6 — Obrigac¢des de Longo Prazo

Em relacdo as obrigacdes por empréstimos e repasses contratados no Pais, as taxas de juros variam de 0 a
11% a.a., com prazos que variam de 4 a 20 anos e prazo médio de 7 anos. A atualizacdo monetaria, quando
aplicavel segundo as disposicOes legais e contratuais, € calculada com base em indices oficiais divulgados
pelo Banco Central do Brasil.

As obrigaces contraidas junto ao sistema BNDES tém encargos com base na TJLP, acrescida de “spread”
médio de 2% a.a., e prazo médio de 6 anos.

As obrigacOes contraidas junto ao Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT, registradas em Deposito a
Prazo/Depositos Especiais com Remuneragdo, da ordem de R$ 1.371.073 mil, tém custo de captagdo com
base na taxa SELIC, enquanto nao aplicadas em operacdes de crédito, e com base na TJLP, apds a liberacéo
para 0s mutuarios. O prazo médio destas obrigacdes é de 6 anos, com vencimento final em 2012. Os
recursos livres, atualizados com base na taxa SELIC, totalizam R$ 559.610 mil. (nota 7.b)

Quanto as obrigacgdes externas, as taxas de juros variam de 4,00% a 11,4286% a.a. (incluindo Imposto de
Renda), o prazo médio é de 8 anos e o vencimento final junto ao BID ocorrerd em 2019. A correcdo
cambial, quando aplicavel segundo as disposi¢es contratuais, é calculada com base em indices oficiais
divulgados pelo Banco Central do Brasil.

Com relagdo aos recursos captados sob a forma de langcamento de Eurobbnus, as taxas de juros variam de
9,625% a 11,375% a.a., com vencimento da ultima “tranche” ocorrendo em 07.03.2005.

Os repasses ativos sdo feitos, no minimo, nas mesmas condi¢fes dos passivos, quanto a encargos e prazos,
e sdo amparados por garantias reais, avais e fiangas, ou outras garantias colaterais.

NOTA 7 — Detalhamento dos Principais Destaques das Demonstrac6es Contabeis em R$ Mil

a) Outros Créditos

30.06.2003 30.06.2002

Créditos por Avais e Fiangas Honrados - 39
Carteira de Cambio 7.801 302.817
Cambio Comprado a Liquidar 6.587 187.358
Direitos sobre Vendas de Cambio - 108.886
Outros Valores 1.214 6.573
Rendas a Receber 4529 10.104
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 16 46
Créditos Especificos 517.240 26.541
Tesouro Nacional — Alongamento de Crédito Rural/Resolucéo N° 2471 (Nota 5.9) 517.221 -
Tesouro Nacional — Alongamento de Crédito Rural/Resolucéo N° 2238 19 26.541
Diversos 446.167 615.899
Créditos Tributérios - Diferencas Temporais 245.357 425.882
Créditos Tributérios - TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 51.578 12.671
Devedores por Dep6sitos em Garantia 49.109 51.657
Impostos e Contribuic@es a Compensar 30.776 19.165
Opcdes por Incentivos Fiscais 26.748 26.748
Titulos e Créditos a Receber 6.005 41.350
Outros Valores 36.594 38.426
Provisédo para Outros Créditos de Liquidacdo Duvidosa (20.965) (58.547)
Com Caracteristica de Concessdo de Crédito (11.816) (58.547)
Sem Caracteristica de Concesséo de Crédito (9.149) -
TOTAL 954.788 896.899
SALDO DE CURTO PRAZO 732.352 392.600

SALDO DE LONGO PRAZO 222.436 504.299



b) Depésitos

Depositos a Vista
Depositos para Investimentos
Depositos em Moedas Estrangeiras no Pais
Dep6sitos de Governos
Depositos Vinculados
Outros Valores
Depositos de Poupanca
Dep6sitos de Poupanga Livres-Pessoas Fisicas
Depositos de Poupanga Livres-Pessoas Juridicas
Outros Valores
Depositos Interfinanceiros
Depésitos a Prazo
Depésitos a Prazo
Depositos Judiciais com Remuneragdo

Depositos Especiais com Remunerago/FAT - Recursos Disponiveis

Proger Urbano
Proger Rural
Pronaf
Protrabalho
Estiagem

Depositos Especiais com Remuneracdo/FAT - Recursos Aplicados

Proger Urbano

Proger Rural

Pronaf

Protrabalho

Estiagem
TOTAL
SALDO DE CURTO PRAZO
SALDO DE LONGO PRAZO

c) Obrigagdes por Repasses do Pais - Institui¢des Oficiais

Tesouro Nacional
BNDES
Poc
Linha de Crédito para Investimento no Setor Agricola
Outros Programas
CEF
FINAME
Programa Especial
Programa Automatico
Programa Agricola
Outros Programas
Outras Instituicdes
Projeto Piloto de Apoio & Reforma Agréaria
MEPF - Fundo de Terras e da Reforma Agraria-Banco da Terra
EMBRATUR/FUNGETUR
Banco da Terra — Combate a Pobreza Rural
Outros Programas
TOTAL
SALDO DE CURTO PRAZO
SALDO DE LONGO PRAZO

d) Obrigacgdes por Repasses do Exterior

BID-Prodetur
BID-Outros Programas
Vinculados a Repasses Interfinanceiros
TOTAL
SALDO DE CURTO PRAZO
SALDO DE LONGO PRAZO

e) Outras Obrigac6es

145.007 133.396
53.613 62.190
48.857 36.510
21.615 17.604
13.301 6.733

7.621 10.359

293.443 305.758

235.678 231.277
57.749 74.379

16 102
7.560 3.541
2.279.288 2.631.581

336.266 328.695
12.339 10.520

559.610 401.809

117.957 129.029

110.867 63.133

225.406 101.968
64.038 97.444
41.342 10.235

1.371.073 1.890.557

449.368 755.356
74.847 170.219

106.413 221.183

686.021 658.753
54.424 85.046

2.725.298 3.074.276
777556 979.796
1.947.742 2.094.480
30.06.2003 30.06.2002
1.886 1.974
1.320.030 1.583.683

511.532 637.638

378.774 506.866

429.724 439.179

1.532 1.918
167.501 213.905
6.400 38.930
73.337 82.732
23.781 21.863
63.983 70.380

248.762 204.126
62.644 56.945

126.545 108.171

7.611 9.867
45.957 22.216
6.005 6.927
1.739.711 2.005.606
370.452 398.060
1.369.259 1.607.546
30.06.2003 30.06.2002
1.044.839 996.119
- 28.418

3.071 3.331
1.047.910 1.027.868
66.322 30.428
981.588 997.440
30.06.2003 30.06.2002



Cobranca e Arrecadagéo de Tributos e Assemelhados
Carteira de Cambio
Obrigagdes por Compras de Cambio
Cambio Vendido a Liquidar
(Adiantamentos sobre Contratos de Cambio)
Outros Valores
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Provisdo para Riscos Fiscais
Proviséo para Imposto de Renda Diferido
Proviséo para Impostos e Contribui¢es sobre Lucros
Outros Valores
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE
Outros Valores
Diversas
Proviséo para Passivos Contingentes
Causas Trabalhistas
Causas Civeis
Causas Fiscais
Beneficios a Empregados — Deliberagdo CVM 371
Plano de Aposentadoria e Pensdo
Plano de Assisténcia Médica
FNE
Provisdo para Pagamentos a Efetuar
Outros Valores
TOTAL
SALDO DE CURTO PRAZO
SALDO DE LONGO PRAZO

f) Outras Receitas/Despesas Operacionais

Receitas de Prestacao de Servicos (*)
Administracdo de Fundos de Investimentos
Administracdo de Fundos e Programas
Outros Valores

Despesas de Pessoal
Proventos
Encargos Sociais
Outros Valores

Outras Despesas Administrativas
Processamento de Dados
Propaganda e Publicidade
Servigos de Terceiros
Aluguéis, Material, Agua, Energia e Gas
Viagens
Comunicagdes
Depreciacéo e Amortizacéo
Manutencéo e Conservagao de Bens
Vigilancia, Seguranca e Transporte
Promocdes, Relagdes Publicas e Publicagdes
Servicos do Sistema Financeiro
Servicos Técnicos Especializados
Outros Valores

Despesas Tributérias
Contribuigdo ao Cofins
PIS/PASEP
Outros Valores

Outras Receitas Operacionais
"Del credere”de Fundos Administrados
Variagdo Cambial Negativa de Empréstimos
Reverséo de Provisdes Operacionais/Riscos com Operagdes do FNE
Recuperacgdo de Encargos e Despesas
Rendas de Créditos Especificos
Reversdo de Provisdes Operacionais/Contribuicdo Social

10.164 29.960
77 241574

5.285 139.854

. 130.366

(5.285) (28.722)
77 76

6.384 292
805.915 641.946
718.084 604.030
53.335 29.246
23.820 -
10.676 8.670
2.242.571 1.880.263
2.214.100 1.857.388
28.471 22.875
818.153 350.829
765.189 305.662
48.787 20.195
29.049 36.707
15.770 14.294
109.178 19.696
99.505 17.669
9.673 2.027
562.404 214.770
33.686 27.855
19.279 17.312
3.883.264 3.144.864
2.032.711 1.341.880
1.850.553 1.802.984
30.06.2003 30.06.2002
243.732 216.793
1.756 1772
226.278 198.221
15.698 16.800
(132.900) (133.307)
(84.439) (88.226)
(33.633) (33.326)
(14.828) (11.755)
(116.991) (119.779)
(24.097) (18.972)
(1.406) (15.724)
(12.396) (13.052)
(12.637) (9.677)
(7.895) (7.035)
(7.736) (6.914)
(6.168) (6.305)
(5.776) (5.453)
(6.730) (5.442)
(2.932) (2.764)
(2.930) (1.827)
(1.715) (1.380)
(24.573) (25.234)
(30.941) (24.716)
(23.367) (18.484)
(5.063) (4.089)
(2.511) (2.143)
428.948 220.629
38.270 20.696
270.009 47.965
- 87.305

1.605 2.023
69.431 1.694
25.881 2.456



Outros Valores 23.752 58.490

Outras Despesas Operacionais (566.373) (114.561)
Variagdo Cambial da Area de Cambio (77.297) (37.993)
Variagdo Cambial Negativa de Empréstimos (181.572) (16.101)
Descontos Concedidos em Renegociagdo (5.459) (7.202)
Riscos Fiscais (81.014) (27.156)
Plano de Aposentadoria e Pensdo (CVM N° 371) (65.989) (17.669)
Plano de Assisténcia Médica (CVM N° 371) (5.877) (2.027)
Riscos com Operacdes do FNE (109.416) -
Outros Valores (39.749) (6.413)

TOTAL (174.525) 45.059

(*) A partir de junho/2003 as rendas de taxa por administracdo de fundos foram transferidas de “Outras Receitas Operacionais” e
“Receitas de Prestacdo de Servigos/Administracdo de Fundos de Investimentos” para “Receitas de Prestacdo de
Servicos/Administracéo de Fundos e Programas”. Para efeito de comparagao ajustamos os saldos de 30.06.2002.

NOTA 8 - Impostos e Contribuicdes

a)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O Banco do Nordeste esta sujeito ao regime de tributagdo do Lucro Real e procede ao pagamento
mensal do Imposto de Renda e Contribui¢do Social pela Estimativa.

A despesa de Imposto de Renda registrada no primeiro semestre de 2003 foi de R$ 114.957 mil e a de
Contribuicdo Social foi de R$ 41.416 mil, estando sua concilia¢do a seguir demonstrada em R$ Mil:

Imposto de Renda Contribuicéo Social

30.06.2003  30.06.2002 30.06.2003 30.06.2002
Resultado Antes da Tributagdo 115.266 38.699 156.681 44.317
AdicOes/Exclusdes Permanentes 36.547 34.732 (5.719) 29.014
AdicOes/Exclusdes Temporais (50.514) (147.006) (50.514) (147.006)
Resultado Tributével Antes das Compensagdes 101.299 (73.575) 100.448 (73.674)
Compensagao de Prejuizo Fiscal e Base Negativa (30.390) - (30.134) -
Resultado Tributavel ap6s Compensacdes 70.909 (73.575) 70.314 (73.674)
Tributos Devidos 17.715 - 6.328 -
Deducdes (Incentivos fiscais e compensagdes) (730) - (182) -
Crédito Tributério sobre diferengas temporais 97.972 15.607 35.270 5.618
Complemento de IR ano-base 2002 1.476 - - -
Valores registrados em despesa 116.433 15.607 41.416 5.618
% da despesa em relagéo ao resultado antes da tributacéo 101,01% 40,33% 26,43% 12,68%

Compensacéo de CSLL devida em 2002 com crédito do art. 8°
MP 2.158-35/01 - - - -

b) Créditos Tributarios sobre Diferencas Temporais

A Lei N° 9.430, em seu artigo 9°, determina as regras de dedutibilidade da despesa de provisdo para
devedores duvidosos na base de calculo do imposto de renda e contribuigdo social. As provisdes para
créditos sao registradas de acordo com as disposi¢des da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
N° 2.682, de 21.12.1999. Desta forma, a parcela de provisdo constituida pelas regras societarias que
ultrapassa o limite apurado de acordo com a legislacdo fiscal é adicionada ao calculo dos tributos
citados. O aprovisionamento indedutivel sera abatido dos resultados tributarios de periodos seguintes,
quando passar a se enquadrar nos conceitos de perda para fins fiscais ou quando de sua reversao.

Diante da temporariedade da adi¢do das provisdes para devedores duvidosos e conforme disposicdo da
Circular BACEN N° 3.171, de 30.12.2002, Deliberacdo CVM N° 273, de 20.08.1998, e artigo 8° da
Medida Proviséria N° 2.158-35, de 24.08.2001, o Banco registra crédito tributario correspondente ao
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre referidas diferencas temporais.

O Banco adotou o procedimento de realizar o crédito existente em 30.04.2001, sem constituicdo de
novos créditos sobre diferencas temporais. Os saldos, que naquela data eram de R$ 322.160 mil de
Imposto de Renda e R$ 115.978 mil de Contribuicdo Social, vém sendo devidamente acompanhados,
tendo sido registrada, no 1° semestre de 2003, despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social no
montante de R$ 133.241 mil decorrente da realizagdo dos créditos sobre diferengas temporais.

De acordo com a Carta-Circular BACEN N° 3.023, de 11.06.2002, foram constituidos créditos
tributarios sobre os ajustes a valor de mercado dos Titulos e Valores Mobiliarios, no valor de R$ 14.554
mil, relativamente aos titulos disponiveis para venda. A movimentacdo dos créditos estd a seguir
demonstrada, em R$ Mil:

IMPOSTO DE RENDA CONTRIBUICAQ SOCIAL

Diferencas Diferencas Art. 8° MP

temporais TVM temporais WM 2.158/01
Saldo Inicial em 30.06.2002 277.106 9.316 99.758 3.354 49.018

(+) Constituicdo de Créditos - 17.908 - 6.446 -



(-) Realizagdo de Créditos 26.601 - 9.576 - -

Saldo em 31.12.2002 250.505 27.224 90.182 9.800 49.018
(+) Constituicéo de Créditos - 10.701 - 3.853 -
(-) Realizag&o de Créditos 97.972 - 35.270 - 11.106
(=) Saldo Final em 30.06.2003 152.533 37.925 54,912 13.653 37.912

O saldo da provisdo ativa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, registrado em “OUTROS
CREDITOS-Diversos”, apresenta a seguinte composi¢do em R$ Mil:

Imposto de Renda Contribuicdo Social

30.06.2003  30.06.2002 30.06.2003  30.06.2002
1. Total das Diferengas Temporais 3.042.275 2.741.793 3.042.275 2.741.793
2. Prejuizo Fiscal e Base Negativa 612.056 965.432 614.337 966.310
3. Base de célculo total (1) + (2) 3.654.331 3.707.225 3.656.612 3.708.103
4. Créditos Tributarios Totais 913.583 926.806 329.095 333.729
5. CSLL a Compensar-art. 8 MP 2158-35/01 - - 37.912 49.018
6. Crédito Tributério decorrente da marcacéo a mercado de TVM 37.925 9.316 13.653 3.354
7. Total dos Créditos Tributérios 951.507 036.123 380.660 386.101
8. Créditos Tributarios Ativados 190.458 286.422 106.477 152.130
9. Créditos Tributarios Nao Ativados (7)-(8) 761.049 649.701 274.183 233.971

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos serdo realizados a medida que as diferengas
temporais sobre as quais sdo calculados sejam revertidas ou se enquadrem nos parédmetros de
dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de realizacdo se apresenta a seguir, devidamente fundamentado
em estudo técnico no qual ha expectativa de geracdo de resultados positivos futuros, com a conseqiiente
geracdo de obrigacBes com impostos e contribuicdes, ja considerando o disposto no art. 6°, paragrafo
Gnico, da Lei N° 9.249/95. O quadro abaixo demonstra os valores previstos de realizacdo
comparativamente com o valor presente do crédito, calculado com base na taxa de Certificado de
Depositos Interfinanceiros — CDI projetada para os periodos correspondentes:

Realizag¢do do Crédito de IR Realizagdo do Crédito de CSL Total
Periodo Valor Previsto Valor Presente Valor Previsto Valor Presente  Valor Previsto  Valor Presente
2003 23.922 23.471 8.612 8.060 32.534 31.531
2004 31.913 25.202 11.489 9.073 43.402 34.275
2005 31.913 20.049 11.489 7.218 43.402 27.267
2006 32.231 16.109 11.603 5.799 43.834 21.908
2007 32.554 12.944 11.719 4.660 44.273 17.604
TOTAL 152.533 97.775 54.912 34.810 207.445 132.585

Os créditos tributarios sobre os ajustes a valor de mercado dos Titulos e Valores Mobiliarios,
registrados na forma da Circular N° 3.068/01, serdo realizados de acordo com 0s vencimentos dos
Titulos, conforme demonstrado abaixo, em R$ Mil:

Realizagdo do Crédito de IR Realizagdo do Crédito de CSL TOTAL

Periodo Provisto Presente provsto VAOTPresente o U0 et
2003 36.557 12.912 13.160 12.318 49.717 25.230
2004 142 112 51 40 193 152
2005 271 170 98 61 369 231
2008 a 2012 37 8 12 3 49 11
2013 a 2017 7 1 3 0 10 1
2023 a 2027 364 2 131 1 495 3
2028 a 2030 547 1 198 1 745 2
TOTAL 37.925 13.206 13.653 12.424 51.578 25.630

NOTA 9 - Patrimbnio Liquido

a) Capital Social

Em Assembléia Geral Ordinéria realizada em 29.04.2003, a Unido, acionista controlador, recomendou
ao Banco a reducdo do seu capital social mediante absor¢do de parte do saldo negativo registrado na
conta “Lucros ou Prejuizos Acumulados”. O assunto foi submetido ao Conselho de Administracdo e ao
Conselho Fiscal, que emitiu parecer favoravel. Na Assembléia Geral Extraordindria, realizada em
30.06.2003, os acionistas deliberaram por unanimidade a reducdo do capital social do Banco, sem
alteracdo das quantidades das acdes.

Cumprido aquele procedimento contabil, o capital social passou de R$ 3.492.249 mil para R$ 1.162.000
mil, e continua representado por 870.019.022.574 aces escriturais, sem valor nominal, integralizadas,
de acordo com a distribuicdo a seguir:

Acionistas Acdes Ordinéarias | Agdes Preferenciais 0/3/;2?]';[5' %_ﬁ;’:\tglltal
Unido Federal 465.952.800.540 353.731.907.693 96,10 94,22
Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND 14.737.043.790 23.732.649.036 3,04 4,42
BNDES 490.153.432 4.899.854.822 0,10 0,62




% Capital | % Capital

Acionistas Acdes Ordinérias | Agdes Preferenciais Votante Total
Outros (37.467 acionistas) 3.667.757.582 2.806.855.679 0,76 0,74
TOTAL 484.847.755.344 385.171.267.230 100,00 100,00

b) Reserva de Reavaliacéo
Refere-se a reavaliagdo de bens de uso proprio, constituida em 26.02.1993. A realizacdo ocorrida neste
semestre, no valor de R$ 1.338 mil (R$ 1.337 mil em 30.06.2002), foi transferida para “Lucros ou
Prejuizos Acumulados”.

c¢) Dividendos
O Estatuto do Banco do Nordeste assegura aos acionistas dividendo minimo de 25% sobre o resultado
do 1° semestre, a titulo de adiantamento por conta do dividendo do exercicio.

A Diretoria propds e o Conselho de Administracdo aprovou, “ad referendum” da Assembléia Geral, 0
pagamento antecipado de dividendos, assim calculados em R$ Mil:

1. Lucro Liguido do Semestre 24,713
2. Reserva Legal Constituida (1.236)
3. Reservas de Reavaliagdo transferidas para LPA 1.338
4. Base de Calculo do Dividendo 24.815
5. Dividendo Proposto e Provisionado de 25,275% 6.272

- Dividendo por lote de 1.000 a¢Ges ordinarias (0,0069 x 484.847.755,344) 3.345

- Dividendo por lote de 1.000 acdes preferenciais (0,0076 x 385.171.267,230) 2.927

Para as acOes preferenciais foram calculados dividendos 10% maiores do que os atribuidos as acGes
ordinarias, conforme previsto no inciso “I” do artigo 17 da Lei N° 6.404/76, com a nova redacdo dada
pela Lei N° 9.457/97 e o disposto no paragrafo 1° do artigo 5° do Estatuto Social do Banco.

Os dividendos serdo pagos acrescidos de encargos financeiros a base da taxa SELIC, da data do
encerramento do balanco até a data em que o rendimento se tornar disponivel para o acionista, de
acordo com o Decreto N° 2.673, de 16.07.1998, com a nova redacdo dada pelo Decreto N° 3.381, de
13.03.2000.

NOTA 10 - Contingéncias Passivas

O Banco do Nordeste é parte em diversos processos judiciais, envolvendo, principalmente, acGes civeis e
reclamac0es trabalhistas, individuais e coletivas. Diante deste estoque de processos, e com base na analise
de cada caso, a Superintendéncia Juridica, a partir de critérios de aprovisionamento previamente definidos,
indica os valores que devem ser aprovisionados em cada situacdo. Para a definicdo dos critérios, foi feito o
levantamento, por todas as unidades juridicas do Banco, envolvendo as demandas que se ajustavam a
classificacdo ora apresentada, tendo sido considerada toda a base de processos. Neste sentido, as causas
civeis e trabalhistas foram classificadas, quanto ao risco envolvido, em provaveis, possiveis e remotas, e
aprovisionadas nos montantes considerados suficientes pelos advogados do Banco.

As Causas Fiscais foram classificadas com risco provavel e aprovisionadas em 100% dos valores
compensados do Imposto de Renda e Contribuigdo Social, pagos em decorréncia do expurgo inflacionario
(Plano Veréo) registrado em “OUTRAS OBRIGACOES-Fiscais e Previdenciérias”.

As provisdes referentes a concessdo de beneficios pds-emprego sdo reconhecidas em conformidade com as
orientacfes da Deliberacdo CVM N° 371, de 13.12.2000, e o risco assumido pelo Banco nas opera¢des do
FNE, contratadas a partir de 01.12.1998, é calculado de forma anadloga ao previsto na Resolucdo N°
2.682/99.

As provisbes para passivos contingentes totalizaram R$ 765.189 mil e R$ 305.662 mil nos primeiros
semestres de 2003 e 2002, respectivamente. (nota 7.e)

NOTA 11 - Remuneragdo Paga a Funcionarios e Administradores

Os valores maximos, médios e minimos da remuneragdo mensal paga pelo Banco a seus funcionarios e
administradores sdo os seguintes em R$ 1,00:
Remuneracdo Bruta ~ Funcionarios (1)  Administradores (2)

Méaxima 8.506,91 9.040,10
Minima 370,00 -
Média 2.930,78 -

(1) Inclui remuneragdo de horas extras (inclusive adicional noturno), quando efetivamente prestadas.
(2) Inclui R$ 1.506,68, referentes ao adicional de 20% da remuneracéo do cargo, fixado pelo Ministério da Fazenda.

Em 30.06.2003, o nimero de funcionarios do Banco do Nordeste totalizava 3.723, contra 3.546, na posicéo
de 30.06.2002, registrando-se, no periodo, um acréscimo de 4,99% no quadro de pessoal do Banco.

NOTA 12 - Beneficios a Empregados

Na forma preconizada pela Deliberagio CVM N° 371, de 13.12.2000, sdo apresentadas a seguir as
informagdes sobre a politica de beneficios a empregados, bem como os procedimentos contabeis adotados
pelo Banco do Nordeste, no reconhecimento de suas obrigacdes:



a)

b)

O Banco do Nordeste ndo Mantém:

- Beneficios de demisséo;
- Beneficios de longo prazo;
- Remuneragédo em ac0es e titulos equivalentes a participagdo patrimonial.

Politica Contabil Adotada pelo Banco no Reconhecimento dos Ganhos e Perdas Atuariais

A politica adotada no reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais segue o disposto nos itens 52 a 55
do anexo da Deliberagdo CVM N° 371, ou seja, é reconhecida a parcela dos ganhos ou perdas atuariais
que exceda o maior valor entre:

—10% do valor presente da obrigacédo atuarial do beneficio definido; e

—10% do valor justo dos ativos do plano.

A parcela acima sera amortizada semestralmente, dividindo-se o seu montante pelo tempo médio
remanescente de trabalho (20 semestres, apurado em 30.06.2003) estimado para os empregados
participantes do plano.

c) Caracteristicas do Plano de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Nordeste do Brasil

O Banco ¢é patrocinador da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Nordeste do Brasil -
CAPEF, entidade fechada de previdéncia complementar, que suplementa a aposentadoria de
funcionarios associados e a pensdo de seus dependentes. Sdo apresentadas, a seguir, as informagdes
relevantes atinentes ao funcionamento da CAPEF:

c.1) Custo

1° Semestre de 2003: R$ 12.941 mil (R$ 12.399 mil em 30.06.2002).

c.2) Regime Atuarial
A CAPEF adota o regime financeiro de capitalizacdo no célculo atuarial das reservas relativas a
beneficios de suplementagdo de aposentadoria, suplementacdo de penséo e peculio ordinario.

c.3) Plano de Beneficios
O tipo de plano adotado é o de beneficio definido, assegurando:
Aos participantes: suplementacdo de aposentadoria por tempo de contribuicéo, por invalidez e por
idade.
Aos dependentes de participantes: suplementacdo de pensdo e peculio ordinério.

c.4) Obrigagdes Vencidas
N&o existem.

c.5) Valor do Déficit e suas Razoes
Na posicdo de 30.06.2003, registra-se um déficit atuarial no montante de R$ 300.865 mil
(superavit de R$ 59.037 mil em 30.06.2002). Contribuiram para a variacdo do resultado em
relacdo ao periodo anterior, especialmente os seguintes elementos:
- resultado previdencial (pagamentos de beneficios superiores ao volume de contribui¢cdes no

periodo): -R$ 63.205 mil;
- resultado de investimentos: R$ 191.704 mil;
- variagdo nas reservas matematicas (em funcéao de variagoes biométricas e de reconhecimento das
obrigac0es relativas a perspectiva de reajuste de beneficios): -R$ 96.500 mil;

- aprovisionamento de passivo judicial: -R$ 383.909 mil.
O aprovisionamento referido é relativo a 537 demandas judiciais promovidas por 3.054 assistidos,
que reclamam, dentre outros: i) contra a contribuicdo extra de 15%, recolhidas nos meses de
janeiro, fevereiro, maio, junho e julho de 1997; ii) o retorno dos valores brutos dos beneficios
aqueles praticados em julho/1997, os quais sofreram reducdo no periodo em que ocorreu a
intervencdo na Entidade, desde agosto/1997. O valor total deste aprovisionamento decorre das
seguintes parcelas: passivo financeiro de R$ 125.861 mil e passivo atuarial de R$ 258.048 mil.
O inicio dessas reclamacfes em juizo ocorreu em 09.12.1996, encontrando-se em andamento 526
acOes, em Dez/2002. Parte transitou em julgado ainda no decorrer de 2002, com posicionamento
favoravel aos demandantes.
Encontra-se em andamento um processo de negociacdo entre a Diretoria da CAPEF e as entidades
representativas dos funcionarios e dos aposentados, iniciado em 09.06.2003. Com essa negociagao,
procura-se encontrar uma solucéo conjunta para essas demandas.
Apesar do déficit atuarial apresentado pela CAPEF, a entidade é obrigada a apresentar contas
somente no final do exercicio de 2003 perante a Secretaria de Previdéncia Complementar do
Ministério da Previdéncia Social, ocasido em que sera apurado o resultado atuarial da Entidade, o
qual estard sujeito ao tratamento da legislacdo previdenciéria.

c.6) Taxas de Contribuigdes
Apresentamos abaixo as taxas médias de contribuicdo de ativos e assistidos com posi¢cdo em
junho/2003:

Participantes _ Médias de Contribuicao (%) _

Participante Patrocinador
Ativos 8 8 16
Aposentados 20 20 40

Total




d)

e)

Pensionistas 20 20 40

Esclarecemos que estdo regulamentados dois regimes de contribuicdo para o grupo de
pensionistas. O primeiro contempla os pensionistas com beneficios concedidos até 02.08.1998;
para esta situagdo, nao ha contribuicdo destes pensionistas nem do Banco para o Plano. O segundo
prevé contribuicdo de 20% sobre a suplementacédo de pensédo para os beneficios concedidos a partir
de 03.08.1998, participando o Banco com igual percentual, perfazendo um aporte total de 40% do
respectivo beneficio.

c.7) Relagdo de Contribuic6es (Participantes/Patrocinadora)

A relagdo entre as contribuicbes efetuadas pelos participantes e 0 Banco do Nordeste atende a
paridade estabelecida na Emenda Constitucional N° 20/98, registrando, ao final do semestre de
2003, a relagdo contributiva de 1:1 (Em 30.06.2002 1:1).

Caracteristicas do Plano de Assisténcia Médica:

O Banco do Nordeste é contribuinte do Plano de Saide administrado pela Caixa de Assisténcia dos
Funcionarios do Banco do Nordeste do Brasil - CAMED, cujo objetivo principal é prestar assisténcia
médica aos seus associados e dependentes inscritos no Plano Natural, através da concessdo de auxilios
destinados a cobertura ou ressarcimento de despesas com a promo¢ao, protecado e recuperacao de salde.
O percentual de contribuicdo do Banco para o Plano de Assisténcia Médica limita-se a contribuicdo
patronal de 1,5% (um e meio por cento) incidente sobre o total das remuneracfes ou proventos dos
funcionarios, inclusive gratificacdes e 13° salario, bem como sobre o valor dos proventos de
aposentadoria, inclusive o INSS, conforme o caso. Por esta regra ndo ha custo de servigo passado em
relagdo ao plano de assisténcia médica.

O modelo de fundacédo de recursos para o Plano de Assisténcia Médica é o de reparticdo simples dos
custos assistenciais, sendo eventuais superavits ou déficits equacionados pela CAMED e seus
participantes. Por se tratar de um modelo de reparticdo dos custos, ndo ha registro no Plano Natural de
ativos financeiros a serem aplicados e, por conseguinte, perdas ou ganhos atuariais.

Conciliagao de Ativos e Passivos Reconhecidos no Balancgo

A conciliacdo dos ativos e passivos é demonstrada a seguir, em R$ mil, conforme detalhamento
efetuado pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Nordeste do Brasil — CAPEF e pela
Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do Nordeste do Brasil - CAMED, a partir das
informagdes técnicas geradas em conjunto com o0s respectivos atuarios, conforme item 49 da
Deliberagdo CVM N° 371:

Especificacao CAPEF CAMED

1. Valor Presente das Obrigacdes Atuariais Total ou Parcialmente Cobertas 1.445.921 31.640
2. Valor Justo dos Ativos do Plano 818.289 -
3. Valor Presente das Obrigacdes Atuariais a Descoberto (item 1 menos item 2) 627.632 31.640
4. Valor Presente das Obrigacdes Reconhecidas (Nota 7-e) 99.505 9.673
a. Despesas de Contingéncias (Método PUC menos Método Agregado) — Exercicio Anterior 10.131 259
a.1. Despesa Reconhecida na Demonstragdo de Resultado (PUC) 36.915 8.815

a.2. Contribuicdes Totais Pagas (Método Agregado) (26.784)  (8.556)

b. Despesas de Contingéncias (Método PUC menos Método Agregado) — Exercicio Corrente 7.706 0
b.1. Despesa Reconhecida na Demonstragdo de Resultado (PUC) 20.647 5.280

b.2. Contribuicdes Totais Pagas (Método Agregado) (12.941) (5.280)

c. Parcela do Passivo Atuarial Reconhecida no Exercicio Anterior 23.385 3.537

d. Parcela do Passivo Atuarial Reconhecida no Exercicio Corrente 46.705 5.877

e. Valor Liquido das Perdas Atuariais Reconhecidas no Exercicio Corrente 11.578 -

5. Custo do Servigo Passado ndo Reconhecido - -
6. Passivo Atuarial Liquido no Final do Exercicio Corrente (item 3 menos item 4) 528.126 21.967
a. Valor Liquido das Perdas Atuariais ndo Reconhecidas Acumuladas 364.584 -
a.1. Valor ndo Reconhecido — Limite do “Corredor” 10% do Item 1 144592 -

a.2. Valor a ser Reconhecido na Forma do Item 54 do Anexo Deliberagédo 371 219.992 -

b. Valor Presente das Obrigagdes Atuariais a Descoberto a ser Reconhecida até 31.12.2006 163.542 21.967

f) A Movimentagdo do Passivo Atuarial Liquido no Periodo é Demonstrada a Seguir, em R$ Mil:

Especificacéo CAPEF  CAMED
1. Passivo Atuarial Liquido, em 31.12.2001 a ser Reconhecido até 31.12.2006 233.632 31.381
2. Perdas Atuariais ndo Reconhecidas no Exercicio Anterior 13.559 -
3. Parcela do Passivo Atuarial Liquido (a 18%) Reconhecida no Exercicio Anterior (23.385) (3.537)
4. Perdas Atuariais ndo Reconhecidas no Exercicio Corrente 351.025 -
5. Parcela do Passivo Atuarial Liquido ( a 12%) Reconhecida no Exercicio Corrente (46.705) (5.877)
6. Passivo Atuarial Liquido, no Final do Exercicio Corrente 528.126 21.967

g) A Despesa Reconhecida na Demonstracdo de Resultado é Demonstrada a Seguir, em R$ Mil:



Especificacdo CAPEF  CAMED

1. Custo do Servico Corrente, Deduzido das Contribuicdes de Empregados 5.207 5.280

2. Custo dos Juros 82.859

3. Rendimento Esperado sobre os Ativos do Plano (67.419)

4. Custo do Servigo Passado Amortizado -

5. Perdas e Ganhos Atuariais Reconhecidos no Exercicio Corrente 11.578 -

6. Passivo Atuarial Reconhecido no Exercicio Corrente 46.705 5.877

7. Efeitos de Aumentos, Reducg6es ou Liquidacdes Antecipadas do Plano - -

8. Despesa Reconhecida na Demonstracao do Resultado 78.930 11.157
8.a Despesa de Provisao para Passivos Contingentes (Nota 7-f) 65.989 5.877
8.b Despesa Administrativa 12.941 5.280

h) Premissas utilizadas

h.1)

h.2)

h.3)

h.4)

Premissas Biométricas: Tabua de Mortalidade Geral de Validos — AT83; Tabua de Mortalidade de
Invalidos — Experiéncia do IAPC; Tabua de Entrada em Invalidez — Experiéncia da CAPEF e
Tébua de Rotatividade — Nenhuma.

Premissas Econdmicas: Taxa Real de Rendimento Esperada dos Ativos do Plano — 6% a.a.; Taxa
de Inflagdo Futura — 6% a.a.; Indice de Aumento Salarial Real Estimado — 0% a.a.; Taxa de
Crescimento Real dos Beneficios — 0% a.a e Taxa Real de Desconto da Obrigagdo Atuarial — 6%
a.a.

A taxa de inflacdo é utilizada no célculo do Valor Presente da Obrigacdo Atuarial, visando a
mensuracdo do “floating” inflacionario decorrente do congelamento por ciclos anuais de
contribuicbes e beneficios futuros, admitindo-se neste calculo a ocorréncia de processo
inflacionario de igual intensidade para todas as variaveis salariais, previdenciais e econdmicas do
plano. A inflagdo passada dentro do ciclo corrente é calculada pelo IGP-DI da Fundagéo Getulio
Vargas.

O valor presente atuarial das obrigagdes do Banco para com o Plano de Assisténcia Médica da
CAMED considerou, na sua apuracdo, as mesmas premissas biométricas e econdmicas
estabelecidas para o Plano de Complementacdo de Aposentadorias e Pensfes, a excecdo do
peculio, aplicando-se a taxa de juros atuarial de 12% a.a. para o desconto dos fluxos das
obrigagdes futuras do Banco.

i) Comentarios Adicionais

i.1)

Os passivos atuariais liquidos nos valores de R$ 233.632 mil e R$ 31.381 mil, apurados para
CAPEF e CAMED, respectivamente, em 31.12.2001, foram calculados considerando-se uma taxa
nominal de retorno de 12% a.a. correspondente ao rendimento nominal dos ativos do plano de
aposentadoria e pensdo, adotada pelos atuarios. No exercicio anterior, no caso da CAPEF, os
passivos apurados pelos atuarios foram recalculados, modificando-se as seguintes premissas: i) em
relacdo as obrigacOes relativas aos beneficios a conceder, uma redugdo de 1/3 do valor total,
equivalente a razdo entre o tempo médio remanescente de trabalho e o prazo total; ii) a taxa
nominal de retorno de 18% a.a., aplicada na apuracdo do valor presente do fluxo atuarial relativo
as contribuicdes sobre beneficios. Quanto ao passivo apurado para a CAMED, considerou-se,
naquele exercicio, a segunda premissa. Para 0s passivos apurados a partir dessa regra, no valor de
R$ 116.926 mil, para a CAPEF e R$ 17.687 mil, para a CAMED, adotou-se o prazo de cinco anos
para aprovisionamento, tendo sido reconhecida no exercicio de 2002 a parcela correspondente a
um quinto desses valores - R$ 23.385 mil e R$ 3.537 mil, respectivamente;

i.2) Neste exercicio adotou-se o aprovisionamento dos passivos atuariais liquidos iniciais, apurados em

i.3)

31.12.2001, nos valores de R$ 233.632 mil e R$ 31.381 mil, pelo periodo de cinco anos a contar
daquela data, passando-se a utilizar as premissas de calculo adotadas pelos atuarios. Assim sendo,
foram reconhecidos no semestre findo em 30.06.2003 R$ 46.705 mil e R$ 5.877 mil, para CAPEF
e CAMED, respectivamente, correspondentes aos complementos de provisdo necessarios para
totalizar trés décimos (semestres de jun/02, dez/02 e jun/03 de um total de dez semestres) da
obrigagdo a ser apropriada

As perdas atuariais apuradas no exercicio corrente, no valor de R$ 362.603 mil foram decorrentes,
preponderantemente, do déficit atuarial da CAPEF apresentado na posicdo de 30.06.2003,
conforme esclarecimentos constantes do item c.5 desta nota. O reconhecimento das perdas
atuariais acumuladas no valor de R$ 376.162 mil obedeceu a regra de reconhecimento de ganhos e
perdas atuariais explicita no item “b” desta nota. Foi reconhecida no semestre findo em 30.06.2003
a parcela de R$ 11.578 mil.

NOTA 13 - Saldos Patrimoniais Vinculados a Moedas Estrangeiras

As operagdes contratadas com clausula de reajuste cambial apresentaram, em 30.06.2003, saldo liquido
devedor de R$ 15.910 mil (Ativos em moedas estrangeiras R$ 1.319.632 mil — Passivos em moedas
estrangeiras R$ 1.303.722 mil).



NOTA 14 - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE

a) O disponivel do Fundo, registrado no titulo Outras Obriga¢des/Fundos Financeiros e de
Desenvolvimento, é remunerado pela taxa extra-mercado.
b) A provisdo para fazer face ao risco de crédito nas operacBes contratadas ao amparo do FNE ¢é
constituida obedecendo aos seguintes critérios:
b.1) Nas operacdes contratadas até 30.11.1998, o Banco é isento de risco operacional;
b.2) Para as operagBes contratadas a partir de 01.12.1998, o risco de crédito do Banco fica limitado a
50% do valor calculado na forma da Resolucdo N° 2.682/99. A composi¢do dos saldos dos
financiamentos e das provisfes contabilizadas em Passivos Contingentes do Banco é a seguinte em

R$ Mil:
Saldos % de Risco Valor do Risco Provisao
Nivel de Risco A) (B) C=(AxB) D = (C x 50%)
AA 278.096 0% - -
A 97.840 0,50 % 488 244
B 496.976 1,00 % 4.970 2.485
C 431.265 3,00 % 12.938 6.469
D 168.157 10,0 % 16.816 8.408
E 174.438 30,0 % 52.332 26.166
F 132.678 50,0 % 66.340 33.170
G 106.706 70,0 % 74.694 37.347
H 896.231 100 % 896.231 448.115
TOTAL 2.782.387 1.124.809 562.404

c) Para as operacOes contratadas até 30.11.1998, o “del credere” do Banco ficou reduzido a zero. Para as
contratagdes efetuadas ap6s essa data, o “del credere” é de 3% a.a., quando o risco de crédito for de
50% e de 6% quando contratadas em nome do préprio Banco.

d) A taxa de administragdo de 3% a.a. é calculada sobre o patrimdnio liquido do Fundo, deduzido dos
valores objeto de contrato de repasse com o Banco, ficando limitada, em cada exercicio, a 20% do valor
das transferéncias realizadas pelo Tesouro Nacional.

e) Para operacionalizar o FNE, o Banco utiliza-se de sua estrutura logistica e operacional, compreendendo
instalagBes, méo-de-obra, sistemas informatizados e aplicacéo indistinta dos instrumentos diferenciados
de apoio ao Desenvolvimento, como a Capacitacdo dos Agentes Produtivos e o Farol do
Desenvolvimento, férum para discussdo e encaminhamento de projetos que promovam o
desenvolvimento regional.

f) Em observancia a Carta-Circular N° 2.217, de 09.09.1991, do BACEN, os recursos do FNE estdo
registrados em contas de compensacdo do Banco.

NOTA 15 - Limites Operacionais - Acordo de Basiléia

Em 30.06.2003, o indice de adequago de capital (indice de Basiléia) do Banco do Nordeste era de 23,77%
(em 30.06.2002, 16,82%), enquanto o Patrimonio de Referéncia (PR) era de R$ 1.184.887 mil (R$
1.057.919 mil, em 30.06.2002). A Resolucdo N° 2.099/94, do Conselho Monetario Nacional, e normas
complementares editadas pelo Banco Central do Brasil determinam um limite minimo de 11% para o indice
de adequacao de capital e, no caso do Banco, um PR minimo de R$ 548.362 mil.

Os ativos ponderaveis pelo risco apresentam a seguinte composic¢ao (R$ mil):

30.06.2003 30.06.2002
Ativos sujeitos a risco de 0%

Disponibilidades 18.846 14.073
Créditos e Titulos emitidos pelo governo brasileiro 6.212.440 5.288.802
Depdsitos no Banco Central 61.330 55.146
Créditos especificos — alongamento de crédito rural 517.240 26.541
Operacdes refinanciadas com o governo brasileiro 454.291 347.663
Carteira de Cambio - 238.185
Outros 45.968 83.815
Total sujeito a risco de 0% 7.310.115 6.054.225

Ativos sujeitos a risco de 20%
Disponibilidades em moedas estrangeiras 13.208 14.260
Servico de compensacéo de cheques e outros papéis 45.101 36.389
Carteira de cdmbio - 5.972
Dep6sitos em outros bancos 8.181 12.953
Total sujeito a risco de 20% 66.490 69.574
Valor ponderado 13.298 13.915

Ativos sujeitos a risco de 50%
Aplicagdes em dep6sitos interfinanceiros, titulos e fundos de investimentos 240 -
Carteira de cambio 6.587 52.087
Contas de compensacéo 95.326 57.746
Outros 287 5.720
Total sujeito a risco de 50% 102.440 115.553

Valor ponderado 51.220 57.777



Ativos sujeitos a risco de 100%
Operagdes de crédito
Imobilizado de uso
Investimentos

Carteira de cAmbio

Contas de compensacdo

Outros

Total sujeito a risco de 100%
Valor ponderado

Ativos sujeitos a risco de 300%
Créditos tributérios - imposto de renda e contribuic&o social

Total sujeito a risco de 300%
Valor ponderado

Total de ativos ponderaveis pelo risco
Valor total ponderado

Apresenta-se, a seguir, o calculo do patriménio liquido exigido e do coeficiente de adequacéo em R$ mil:

a) Ativos sujeitos a ponderacéo de risco
b) Ativos ponderados pelo risco (APR)
c) Risco de crédito de Swap
d) Exigéncia de patrimdnio liquido sobre APR (11% de "B")
e) Exigéncia de patriménio liquido sobre Swap (20% de "C")
f) Exigéncia de patrimdnio liquido sobre exposi¢éo de taxa de juros
g) Patriménio liquido exigido (PLE): "D" + "E" + "F"
h) Patriménio de referéncia (PR):

Nivel |

Nivel 1l

. Reservas de Reavaliagdo

i) Razdo entre patrimdnio de referéncia e patriménio liquido exigido:(“G/H”):

j) Excessol(insuficiéncia) de patriménio liquido: PR - PLE ("H" - "G")
1) Excesso/(insuficiéncia) de alavancagem: (“J” x 100)/11
m) Coeficiente de adequagdo do patriménio liquido

NOTA 16 - Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa Proveniente das Operacoes
Lucro Liquido do Exercicio

Despesas (Receitas) que ndo afetam o Caixa:
- Despesas de depreciacéo e amortizagéo

- Proviséo para Desvalorizagéo de Outros Valores e Bens
Variagdo nos resultados de exercicios futuros
Operagdes de crédito

RelagBes interfinanceiras e interdependéncias
Outros créditos

Aumento de capital

Reserva de reavaliacéo

Caixa Gerado/(Utilizado) pelas Operagcdes

Fluxo de Caixa Proveniente das Atividades de Financiamento
Depositos

Obrigacdes por empréstimos e repasses

Captagoes no mercado aberto

Outras obrigacdes

Recursos de aceites e emissdo de titulos

Dividendos e bonificagbes propostos

Total de Ingressos de Recursos

Fluxo de Caixa Proveniente das Atividades de Investimento
Inversdes em bens ndo de uso préprio
Inversdes em imobilizado de uso

Inversdes em investimentos

Alienacdo de bens ndo de uso proprio
Alienacéo de imobilizado de uso

Alienagéo de investimentos

Aplicacdes no diferido

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Outros valores e bens

Titulos e valores mobiliarios

Instrumentos Financeiros Derivativos

Ajuste ao valor de mercado-TVM e derivativos
Total dos Recursos Captados

Variacdo Liquida de Caixa

DEMONSTRACAO DA VARIAGCAO DO CAIXA:
No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento/(Reducéo) das Disponibilidades

2.743.219 3.757.701
137.020 138.252
4.438 3.072
1.214 6.573
699.530 305.057
285.408 310.008
3.870.829 4.528.486
3.870.829 4.528.486
296.934 438.553
296.934 438.553
890.802 1.315.659
11.646.808 11.206.391
4.826.149 5.915.837
30.06.2003 30.06.2002
11.646.808 11.206.391
4.826.149 5.915.837
- 1
530.876 650.742
17.486 41.251
548.362 691.993
1.184.887 1.057.919
1.138.625 1.008.982
46.262 48.937
46.262 48.937
0,46 0,65
636.525 365.926
5.786.591 3.326.600
23,77% 16,82%
1°sem/2003 1° sem/2002
24,713 25.548
6.168 6.305
83 369
- (21)
364.204 33.734
3.633 36.593
37.748 (190.012)
- 31
- 690
436.549 (86.763)
(350.684) (12.789)
(312.623) 159.290
(63.774) (691.204)
570.552 903.952
(26.635) (29.624)
(6.272) -
(189.436) 329.625
(860) (1.882)
(4.335) (5.845)
- (211)
556 1.552
(185) 377)
(6) (23)
(906) (728)
44.625 2.266.798
(409) (293)
(282.157) (2.495.793)
(5) 7
(3.819) 2.657
(247.501) (234.138)
(388) 8.724
27.415 18.302
27.027 27.026
(388) 8.724



NOTA 17 — Comentéarios a Demonstracdo do Resultado do Periodo

Néao obstante o lucro liquido apurado no 1° semestre de 2003 ter-se mantido nos mesmos patamares do
lucro liquido do 1° semestre de 2002, foram registradas relevantes variagdes nos itens de receitas e
despesas.

As variacdes negativas dos indexadores cambiais de OperacBes de Crédito e de Obrigacdes por
Empréstimos e Repasses (Do6lar, UC-BID e UC-BNDES), implicaram, no 1° semestre de 2002 e de 2003,
contabilizacdo de valores em Outras Receitas Operacionais (operacdes passivas) e em Outras Despesas
Operacionais (operagdes ativas), motivo pelo qual é apresentado, a seguir, demonstrativo ajustado das
contas de Receitas de Operagdes de Crédito, Despesas de OperagOes de Empréstimos e Repasses, Outras
Receitas Operacionais e Outras Despesas Operacionais.

ITEM 1° sem/2003 1° sem/2002
Receitas de Operacoes de Crédito 386.410 469.991
Variagdo Cambial Negativa Registrada em Outras Despesas Operacionais (Nota 7.f) (180.072) (7.395)
Receitas de Operacdes de Crédito Ajustadas 206.338 462.596
Despesas de Operacdes de Empréstimos e Repasses (374.955) (533.495)
Variagdo Cambial Negativa Registrada em Outras Receitas Operacionais (Nota 7.f) 265.953 47.965
Despesas de Operagdes de Empréstimos e Repasses Ajustadas (109.002) (485.530)
Outras Receitas Operacionais 428.948 220.629
Variagdo Cambial Negativa incluida em Despesas de Op. de Empréstimos Repasses (acima) (265.953) (47.965)
Outras Receitas Operacionais Ajustadas 162.995 172.664
Outras Despesas Operacionais (566.373) (114.561)
Variacdo Cambial Negativa objeto do ajuste em Receitas de Operagdes de Crédito (acima) 180.072 7.395
Outras Despesas Operacionais Ajustadas (386.301) (107.166)

A Demonstracdo de Resultados, ajustada pelas altera¢des acima, passa ter a seguinte composicao:
1° sem/2003 1° sem/2002

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 897.960 1.001.100
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (458.097) (962.679)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 439.863 38.421
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (260.406) 4.489
RESULTADO OPERACIONAL 179.457 42.910
RESULTADO NAO OPERACIONAL 3.105 3.863
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPAGCOES 182.562 46.773
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (157.849) (21.225)
LUCRO LiQUIDO 24.713 25.548

Considerando esses ajustes, 0 Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira consignou um incremento de
R$ 401.442 mil em relacdo ao 1° semestre/2002, com o detalhamento das principais variagbes a seguir
demonstrado:

a) As Receitas da Intermediagdo Financeira apresentaram decréscimo de R$ 103.140 mil, em virtude das
seguintes ocorréncias no 1° semestre/2003:
a.l) reducdo de R$ 256.258 mil nas Receitas de Operacdes de Crédito, em funcdo das seguintes
variacoes:

- reducdo das receitas de Variagdo Cambial no montante de R$ 335.834 mil, resultante da
variacdo cambial negativa de R$ 171.953 mil e da variacdo cambial positiva de R$ 163.881 mil
no 1° semestre/2002 sobre os financiamentos indexados ao doélar, a UC-BNDES e a UC-BID;

- incremento das receitas de juros em R$ 7.464 mil, sendo R$ 6.016 mil relativos a opera¢des do
CREDIAMIGO;

- elevacdo das receitas de Corregdo Monetaria no total de R$ 40.800 mil, sendo R$ 20.157 mil
de Refinanciamentos de Operages com o Governo Federal e R$ 16.514 mil de Renegociagdes
com base na Resolucdo N° 2.471, ambas indexadas ao IGPM, além de R$ 4.129 mil relativos a
outras operagdes;

- aumento das rendas de Recuperacdo de Créditos Baixados no valor de R$ 31.312 mil (R$
81.362 mil no 1° semestre/2003 menos R$ 50.050 no 1° semestre/2002), em decorréncia de: i)
transferéncias de operacGes para 0 FNE com base na Lei N° 10.464, de 24.05.2002, no valor
de R$ 18.999 mil; ii) renegociacBes de operacdes de crédito rural ao amparo da Resolugdo N°
2.471, de 26.02.1998, do Conselho Monetario Nacional, no montante de R$ 22.069 mil; e iii)
reducdo na recuperacdo de outras operagoes (R$ 9.756 mil);

a.2) decréscimo de R$ 3.354 mil em Resultados com Instrumentos Financeiros Derivativos (R$ 4 mil) e

Resultado de Aplicagdes Compulsdrias (R$ 3.350 mil);

a.3) elevacdo de R$ 136.896 mil no Resultado com Titulos e Valores Mobilidrios, motivada pelo
incremento do saldo da carteira de Letras Financeiras do Tesouro resultante de ingressos de



b)

d)

recursos do FNE e pela maior variacdo da taxa SELIC no 1° semestre/2003, embora tenha sido
registrado prejuizo com titulos cambiais (NTN Cambial e NBC);

a.4) incremento de R$ 19.576 mil no Resultado de Operagdes de Cambio, em decorréncia do resultado
de Variacdes e Diferencas de Taxas.

As Despesas da Intermediacdo Financeira tiveram reducdo de R$ 504.582 mil, em funcdo dos

decréscimos nos seguintes itens:

b.1) despesas com Operacdes de Captagdo no Mercado (R$ 37.308 mil), motivado pela liquidacéo de
operagdo de Eurobdnus no 2° semestre/2002, ndo obstante 0 aumento nas despesas de Depdsitos,
principalmente pela remuneracéo das disponibilidades do FAT;

b.2) despesas com Operagdes de Empréstimos e Repasses (R$ 376.528 mil), em decorréncia das
variagBes negativas do dolar, da UC-BNDES e da UC-BID, embora tenha havido aumento das
despesas de Obrigacbes por Fundos Financeiros e de Desenvolvimento (remuneracdo das
disponibilidades do FNE); e

b.3) provisbes para créditos de liquidacdo duvidosa (R$ 90.746 mil), em face, basicamente, das
transferéncias de operacfes para 0 FNE com base na Lei N° 10.464, de 24.05.2002.

As Outras Receitas/Despesas Operacionais registraram variacdo liquida negativa de R$ 264.895 mil,

resultante de:

c.1) elevagdo das Receitas de Prestacdo de Servicos em R$ 26.939 mil em virtude, essencialmente, da
receita de taxa de administracdo do FNE;

c.2) reducdo de R$ 3.195 mil em Despesas de Pessoal (R$ 407 mil) e Outras Despesas Administrativas
(R$ 2.788 mil);

c.3) aumento de R$ 6.225 mil nas despesas tributérias, resultante do aumento da base de calculo do
PASEP/COFINS;

c.4) reducdo de Outras Receitas Operacionais em R$ 9.669 mil, em face da diminuicéo das receitas de
reversdes de provisdes operacionais (Nota 5.f), ndo obstante o incremento de renda gerado pela
atualizacdo, com base na taxa SELIC, de créditos cedidos a Unido, correspondentes as operagdes
referidas na Medida Provisoria N° 2.196-3, de 24.08.2001 (Nota 5.g), e pela cobranga de “del
credere” sobre financiamentos do FNE com risco para o Banco (Nota 5.f);

c.5) incremento de Outras Despesas Operacionais no total de R$ 279.135 mil, em decorréncia dos
seguintes acréscimos nas despesas de provisao: i) risco do Banco com as operacfes do FNE (R$
109.416 mil), inclusive as transferidas com base na Lei N° 10.464, de 24.05.2002; ii) riscos fiscais
(R$ 53.858 mil); iii) obrigacGes atuariais junto a CAMED (R$ 3.850 mil) e CAPEF (R$ 48.320
mil), conforme Nota Explicativa N° 12; iv) causas trabalhistas (R$ 14.848 mil); e v) causas
civeis/outras (R$ 7.471 mil). Além disso, contribuiram a elevacdo das despesas com operagdes do
sistema de cAmbio (R$ 40.806 mil) e de outras despesas (R$ 566 mil).

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O célculo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o resultado do 1° semestre de 2003

apurou despesas de R$ 157.849 mil, 644% acima das despesas registradas no primeiro semestre de

2002, que totalizaram R$ 21.225 mil.

Este comportamento € decorrente da elevacéo no resultado contabil apurado antes dos tributos diretos,

contrapondo-se ao fato de que no primeiro semestre de 2002, o Banco apurou base de calculo negativa

de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, ndo tendo registrado provisfes de tributos.

Ademais, as despesas tributarias pela realizacdo de crédito tributario de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre diferencas temporais aumentaram em 528% em relagdo ao primeiro semestre
de 2002, pelo enquadramento das provisfes sobre créditos duvidosos nos conceitos de perda para fins
fiscais e pela sua reversao.

NOTA 18 - Outras InformacGes

a)

b)

TransacOes com partes relacionadas

O Banco do Nordeste ndo realizou transagdes com empresas coligadas e controladas no 1° semestre de
2003 e de 2002. As operagdes com empresas sob o controle do Governo Federal — acionista majoritario
do Banco — montam em R$ 3.164 mil (R$ 33.642 mil em 30.06.2002). Tais operages de crédito foram
realizadas sob as mesmas condi¢des aplicaveis a partes nao relacionadas.

Garantias Prestadas

As garantias concedidas a terceiros, sob a forma de fianca e avais, totalizam R$ 6.950 mil (R$ 7.427 mil
em 30.06.2002), estando sujeitas a encargos financeiros e a contra-garantias pelos beneficiarios.

O montante da coobrigacdo do Banco, relativo as operagdes com recursos do FNE, é de R$ 1.267.738
mil, em 30.06.2003 (R$ 687.612 mil, em 30.06.2002).



c) Seguros

Os bens mdveis e imoveis do Banco estdo suficientemente segurados no montante de R$ 227.178 mil
(R$ 215.731 mil em 30.06.2002) assim distribuidos:

30.06.2003 30.06.2002
Bens Moveis 3.794 47.798
Bens Imoveis 223.384 167.933

Fortaleza, 25 de julho de 2003.

ROBERTO SMITH

PRESIDENTE
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DIRETOR DIRETOR
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OBS.: As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do
Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Fortaleza - CE

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Banco do Nordeste do Brasil S.A., levantados
em 30 de junho de 2003 e de 2002, e as respectivas demonstracGes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes
aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

2. Exceto quanto ao assunto mencionado no Paragrafo 3, nossos exames foram conduzidos
de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagGes e o sistema
contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contébeis divulgados;
e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administragdo do Banco, bem como da apresentacdo das demonstracGes contabeis
tomadas em conjunto.

3. As demonstracdes contabeis da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Nordeste do Brasil — CAPEF, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2003, ndo
foram auditadas por nés ou por outros auditores independentes, em funcdo da néo
exigéncia legal de auditorias semestrais para entidades dessa natureza. Consequientemente,
ndo podemos concluir sobre a razoabilidade do valor do déficit apresentado pela CAPEF,
que resultou no reconhecimento, no Banco do Nordeste do Brasil S.A., de uma provisédo
determinada pela aplicacdo das regras emanadas da Deliberacdo n° 371, de 31 de
dezembro de 2000, da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, conforme divulgado na
nota explicativa n® 12 as demonstragdes contabeis.

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam resultar do exame das
demonstracdes contabeis mencionadas no Pardgrafo 3, as demonstracbes contabeis
referidas no Paragrafo 1 representam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Banco do Nordeste do Brasil S.A. em 30 de junho de
2003 e de 2002, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as
origens e aplicacOes de seus recursos correspondentes aos semestres findos naquelas datas,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.



5. Adicionalmente, examinamos as demonstracGes do fluxo de caixa correspondentes aos
semestres findos em 30 de junho de 2003 e de 2002, apresentadas como Nota Explicativa
n® 16 as demonstracdes contabeis, aplicando os mesmos procedimentos descritos no
pardgrafo 2. Essas demonstra¢fes, ndo requeridas pela legislacdo societéria brasileira,
foram elaboradas para propiciar informacdo adicional. Em nossa opinido, essas
demonstragdes contébeis representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, o
fluxo de caixa do Banco do Nordeste do Brasil S.A. correspondente aos semestres findos
naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Fortaleza, 1° de agosto de 2003.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Claudio Lino Lippi
Auditores Independentes Contador
CRC-SP N°11.609 - S/CE CRC-SP N° 97.866 — TPE S/CE



Banco do
Nordeste

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal do Banco do Nordeste do Brasil S.A., no uso de suas
atribuicbes legais e estatutarias, declara haver procedido ao exame do Relatorio da
Administracéo, Balango Patrimonial e demais Demonstragbes Contdbeis do Banco do
Nordeste, na posi¢céo de 30 de junho de 2003, e, tomando por base o Parecer dos Auditores
Independentes — DELOITTE TOUCHE TOHMATSU, de 01 de agosto de 2003, é de opinido
que as referidas Demonstracdes Contabeis refletem adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a situagdo financeira e patrimonial do Banco, ressalvados os efeitos que
poder&o advir do fato apontado no item 3 do referido parecer da Auditoria Externa.

Fortaleza (CE), 04 de agosto de 2003.

CONSELHO FISCAL

Sérgio Rosa Ferréo

Presidente
Valéria Saques Osmar Nelson Frota
Conselheira Conselheiro
Roberta Carvalho de Alencar Pedro Wilson Carrano Albuquerque

Conselheira Conselheiro



Banco do
Nordeste

FUNDO CONSTITUCIONAL DE FINANCIAMENTO DO NORDESTE - FNE
Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.

DemonstracO0es Contabeis

FNE

Posicéo: 30.06.2003



(Lei n° 7.827, de 27.09.89)
BALANGCO PATRIMONIAL

30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(valores em R$ Mil)

FUNDO CONSTITUCIONAL DE FINANCIAMENTO DO NORDESTE - FNE

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE

ATIVO PASSIVO
30.06.2003 30.06.2002 30.06.2003 30.06.2002
CIRCULANTE 7.604.756 5.699.438 PATRIMONIO LiQUIDO 13.712.396 11.242.597
DISPONIBILIDADES 2.206.833 1.849.123 TRANSFERENCIAS DA UNIAO:
Recursos a Alocar 1.972.403 1.123.851 No Semestre 465.497 874.197
Recursos Alocados 234.430 725.272 Em Exercicios Anteriores 8.757.199 7.061.899
RELAGOES INTERFINANCEIRAS 99.291 106.734 RESULTADOS DE EXERCICIOS ANTERIORES .......cvvvermreennnenns 3.884.447 2.881.587
Crédito Rural - Proagro a Receber 4.213 3.690 RESULTADO DO SEMESTRE 605.253 424914
Devedores por Repasse: 95.078 103.044
OPERAGOES DE CREDITO 5.298.632 3.743.581
Financiamentos 1.604.016 1.245.251
Financiamentos Agroindustriais 357.169 274.381
Financiamentos Rurais 3.337.447 2.223.949
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.107.640 5.543.159
RELAGOES INTERFINANCEIRAS ......ovvvrmrrerrernnessesessenesssessenes 3.157 1.574
Crédito Rural - Proagro a RECEDET ...........cccviiiiiniiecen 3.111 1.574
Devedores por Repasse: 46 0
OPERAGOES DE CREDITO 6.096.351 5.532.326
Financiamentos 790.830 845.153
Financiamentos Agroindustriais 157.007 169.000
Financiamentos Rurais 5.148.514 4.518.173
OUTROS VALORES E BENS 8.132 9.259
Titulos de Cobertura do Proagro 6.643 7.632
Titulos da Divida Agraria 2.567 2712
(Provisdo para Desvalorizag&o de Titulos da Divida Agraria) ....... (1.078) (1.085)
TOTAL DO ATIVO 13.712.396 11.242.597 TOTAL DO PASSIVO 13.712.396 11.242.597
FUNDO CONSTITUCIONAL DE FINANCIAMENTO DO NORDESTE - FNE
(Lei n° 7.827, de 27.09.89)
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(valores em R$ Mil)
1° sem/2003 1° sem/2002)
RECEITAS
De Operagdes de Crédito 592.340 478.223
De Remuneragéo das Disponibilidades 216.784 115.341
DESPESAS
De Administragdo (203.862) (168.639)
De Auditoria ) (12)
605.253 424914




(Lei n° 7.827, de 27.09.89)

30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Valores em R$ Mil)

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

FUNDO CONSTITUCIONAL DE FINANCIAMENTO DO NORDESTE - FNE

TRANSFERENCIAS DA

EVENTOS UNIAO LUCROS ACUMULADOS TOTAL
SALDOS EM 31.12.2001 ......cooviiiiiiiiiiieiciece e 7.061.899 2.782.642 9.844.541
Transferéncias da Uni@o N0 SEMESIre ...........ccocviiiiiiiiiieiciccccccnd 874.197 874.197
Ajustes de Exercicios Anteriores ....... 98.945 98.945
JLucro Liquido dO SEMESIIE ........ccuiiiiiiiieieeiee et 424914 424914
SALDOS EM 30.06.2002 .........cciuiiiiiiiiiiiineesise s 7.936.096 3.306.501 11.242.597
MUTA(;C)ES DO SEMESTRE ...ooiiiiiiiiiiiiiciiiiciceicie e 874.197 523.859 1.398.056
SALDOS EM 31.12.2002 ........coccuiiiiiiiiiiiiiiicee e 8.757.199 3.897.619 12.654.818
Transferéncias da Uni@o N0 SEmMEStre ...........ccocvviiiiiiniiiciciccccccd 465.497 465.497
Ajustes de EXErciCioS ANENOTES ..........ccueivuiiiruirieieeirieeee e eeeeeeeeieaen (13.172) (13.172)|
JLucro Liquido dO SEMESIIE ........ccuiiiiiiiieieeiee et 605.253 605.253
SALDOS EM 30.06.2003 .... 9.222.696 4.489.700 13.712.396
MUTAGOES DO SEMESTRE ....ouuiuiriiinnennenscsnessssassessassassnssnssnssnssnsesens 465.497 592.081 1.057.578




(Lei n°7.827, de 27.09.89)

30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Valores em R$ Mil)

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

FUNDO CONSTITUCIONAL DE FINANCIAMENTO DO NORDESTE - FNE

1° sem/2003 1° sem/2002,
ORIGEM DOS RECURSOS ...t 1.076.982 1.404.544
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO:
Transferéncias da Uni&o no Semestre:

Recursos Livres 465.497 874.197
Ajustes de Exercicios Anteriores . 98.945
LUCTO LIQUIAO O SEMESIIE ...ttt sttt e st eanen 605.253 424.914

JREDUGAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO:
Relagdes INTErfINANCEITAS .........oiiiiiiiiii et 4.277 2.079
OULros Valores € BENS .........cccocuiuiiiiiciiicccs e 1.955 4.409
APLICA(;AO DOS RECURSOS .....couiiiiiiiiiciiie ittt sttt baesinaean 696.319 591.477
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO:
OPEraGOES AE CrEUITO .....c..eiuiiiiiiiteete ettt ettt ettt nne e eneene e 683.147 590.950
JREDUGAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO:
Outros Valores ... 527
Ajustes de EXErciCioS ANTEIOTES ..........cccrveiiuiriiieiiitei ettt 13.172
(AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES ........cccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeite st sinesaee ] 380.663 813.067
MODIFICAQC)ES NA POSI(;AO FINANCEIRA ..ottt 380.663 813.067
INICIO O SEMESIIE ..o 1.826.170 1.036.056
Fim do Semestre 2.206.833 1.849.123




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}()ES CONTABEIS
Semestres findos em 30 de junho de 2003 e 2002

NOTA 1 - Historico

O Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE originou-se de dispositivo inserido na Constituicdo
Federal (art.159 | “c”), sendo regulamentado pela Lei N° 7.827, de 27.09.1989, alterada pelas Leis N° 9.126, de
10.11.1995, e 10.177, de 12.01.2001, pela Medida Provisoria N° 2.196-1, de 28.06.2001 e suas reedigdes, bem como
pelo Art. 13 da Medida Proviséria N° 2.199-14, de 24.08.2001. Seu objetivo é fomentar o desenvolvimento econdémico
e social do Nordeste, através da execucdo de programas de financiamento aos setores produtivos, em consonancia com
os respectivos planos regionais de desenvolvimento, com tratamento preferencial as atividades de mini e pequenos
produtores rurais, as desenvolvidas por micro e pequenas empresas, as que produzem alimentos basicos e aos projetos
de irrigacdo, sendo vedada a aplicagdo de recursos a fundo perdido.

NOTA 2 - Administracéo

Ao Banco do Nordeste cabe: aplicar os recursos e implementar a politica de concessdo de crédito; definir normas,
procedimentos e condigdes operacionais; enquadrar as propostas de financiamentos nas faixas de encargos; deferir os
créditos; formalizar contratos de repasses de recursos para outras instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; prestar contas sobre os resultados alcancados; exercer outras atividades inerentes a aplicacdo dos
recursos e a recuperacgdo dos créditos.

NOTA 3 - Fiscalizacdo
O Banco do Nordeste mantém, permanentemente, a disposicdo dos orgdos de fiscalizacdo competentes, 0s
demonstrativos dos recursos, aplicagdes e resultados do Fundo, com posic¢éo de final de més.

NOTA 4 — Risco de Crédito

O FNE ¢ responsavel por 100% do risco de crédito relativo as operagdes contratadas até 30.11.1998, no montante de R$
8.606.355 mil, em 30.06.2003 (R$ 7.706.455 mil em 30.06.2002). Nas operacOes contratadas a partir de 01.12.1998, o
risco de crédito do FNE é de 50%, cabendo igual percentual ao Banco do Nordeste.

Em decorréncia da aplicagdo do art. 9° da Lei N° 10.464, de 24.05.2002, e do art. 8° da Medida Proviséria N° 114, de
31.03.2003, que tratam da conversdo de operacbes de financiamentos rurais e agroindustriais para o Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, foram convertidas para o &mbito do Fundo Constitucional, com a
manutencdo das condic¢Bes financeiras do PRONAF, 146.089 operagfes concedidas originalmente com recursos de
outras fontes a agricultores familiares, no valor de R$ 888.144 mil, discriminadas a seguir:

- 137.050 operagdes convertidas no exercicio de 2002 - R$ 810.542 mil;
- 9.039 operagdes convertidas no primeiro semestre de 2003 — R$ 77.602 mil.

Na forma da Resolucdo N° 3.018, de 29.08.2002, o risco de crédito dos financiamentos transferidos é de 50%
(cinguenta por cento) para o agente financeiro e de igual percentual para o Fundo Constitucional receptor da operagéo,
na forma disciplinada pelo art. 6° da Lei N° 10.177, de 12.01.2001.

O Fundo é isento de risco de crédito nos recursos repassados para o Banco do Nordeste, para que este, em nome
préprio, realize operagoes de crédito.

Conforme estabelece o Art. 8° da Lei N° 10.177, de 12.01.2001, estudos vém sendo conduzidos pelos Ministérios da
Fazenda e da Integracdo Nacional, objetivando a estruturacdo e padronizacdo das informag8es contabeis dos Fundos
Constitucionais, inclusive para a definicdo de critérios para reconhecimento de perdas no patrimdnio desses Fundos.

NOTA 5 - Auditoria Externa
O FNE mantém auditoria externa, contratada as suas expensas, para certificagdo do cumprimento das disposicGes
constitucionais e legais estabelecidas, além do exame das contas e outros procedimentos usuais de auditoria.

NOTA 6 - Diretrizes Contabeis
O FNE tem contabilidade propria, valendo-se do sistema contabil do Banco do Nordeste para registro de seus atos e
fatos, em subtitulos especificos, com apuracdo de resultados a parte.

As diretrizes contabeis adotadas pelo Banco do Nordeste para o controle do FNE estdo consubstanciadas no Plano
Contabil do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - COFIN, instituido pela diretoria do Banco no uso das
atribuicGes que Ihe confere a Lei N° 7.827/89.

S&0 os seguintes os principais destaques dos procedimentos contabeis:

a) Apropriacdo de Receitas e Despesas
Sé&o receitas do FNE os encargos financeiros incidentes sobre as operagdes de crédito e a remuneracdo paga pelo Banco
do Nordeste sobre os recursos do Fundo momentaneamente néo aplicados.



Na Demonstracdo de Resultado, as “Receitas de Operacfes de Crédito” estdo registradas pelo seu valor liquido,
apresentando a seguinte composicdo em R$ Mil:
30.06.2003 30.06.2002

Rendas de Operac0es de Crédito 626.511 497.050
Rebate de Principal Lei N° 10.193/01 - (10.785)
Dispensa de Valores-Programa da Terra-Portaria Interministerial N° 218 - (4.555)
Atualizacdo Monetaria Negativa (7.682) (3.217)
Rebate/B6nus Adimpléncia Concedidos em Operacfes do PRONAF - (158)
Despesas de ProvisGes Operacionais (30) (37)
Outras Despesas - (75)
Rebate/B6nus Adimpléncia S/Princ.-Ops. Contratadas p/Banco (24.177) -
Rebate Principal-Ops. C/Recursos FAT/BNDES-Lei N° 10.193/01 (2.282) -
TOTAL 592.340 478.223

Constituem despesas do FNE os valores relativos a contratacdo de auditoria externa e a taxa de administracdo a que o
Banco do Nordeste faz jus como gestor do Fundo.

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia. Durante o periodo em que as parcelas
das operagdes de crédito encontrarem-se vencidas, os encargos financeiros calculados as taxas previstas em Lei séo
contabilizados nas adequadas contas de resultado do Fundo e os encargos de inadimpléncia sdo registrados como rendas
a apropriar.

A taxa de administracdo de 3% a.a., paga ao Banco do Nordeste pelo FNE, é apropriada mensalmente sendo calculada
sobre o patriménio liquido do Fundo, deduzido dos valores objeto de contrato de repasse com o Banco, ficando
limitada, em cada exercicio, a 20% do valor das transferéncias realizadas pelo Tesouro Nacional.

b) Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Apresentados pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos e as variagdes monetéarias auferidos.

Sobre os recursos que representam disponibilidades do Fundo em poder do Banco do Nordeste incide remuneragdo com
base na taxa extramercado divulgada pelo Banco Central do Brasil, paga pelo Banco, cuja contabilizacdo é feita na
adequada conta de resultado do Fundo, dentro do regime de competéncia.

A partir de 14 de janeiro de 2000, os encargos financeiros sobre financiamentos concedidos com recursos do FNE

passaram a variar de 5 a 16% a.a., de acordo com a area de atividade e o porte dos tomadores, observado o seguinte:

- O “del credere” a que faz jus o Banco do Nordeste esta contido nos encargos financeiros pactuados com os mutuarios,
sendo reduzido em percentual idéntico ao percentual garantido por fundos de aval.

- Os contratos de financiamento conterdo clausula estabelecendo que os encargos financeiros serdo revistos anualmente
e sempre que a TJLP apresentar variacdo acumulada, para mais ou para menos, superior a 30% (trinta por cento).

- Sera concedido bonus de adimpléncia de até 25% (vinte e cinco por cento) para mutuarios que desenvolvem suas
atividades na regido do semi-arido nordestino e de até 15% (quinze por cento) para mutuarios das demais regides,
sobre os encargos financeiros, desde que a parcela da divida seja paga até a data do respectivo vencimento.

- No caso de desvio na aplicagcdo dos recursos, 0 mutuario perdera todo e qualquer beneficio, especialmente os relativos
ao bodnus de adimpléncia, sem prejuizo das medidas judiciais cabiveis, inclusive de natureza executoéria.

Os titulos registrados na rubrica “Outros Valores e Bens” estdo contabilizados pelo valor de face, acrescido da
remuneracdo prevista para cada papel, e sdo considerados os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de
realizacdo, quando aplicavel.

A Medida Proviséria N° 2.196-1, de 28.06.2001, e suas reedi¢des, que estabeleceu o Programa de Fortalecimento das

Instituicdes Financeiras Federais, define, quanto aos recursos do FNE, que:

- Nas operacdes contratadas até 30.11.1998, o “del credere” do Banco do Nordeste ficou reduzido a zero, mantendo-se
inalterados os encargos pactuados com 0s mutuarios.

- Para as operac@es contratadas com risco de crédito do Banco de 50%, o Fundo pagara ao Banco do Nordeste “del
credere” de 3% a.a.

- Os recursos do Fundo poderdo ser repassados ao Banco, para que este, em nome proprio e com seu risco exclusivo,
realize operaces de crédito, sobre as quais fara jus a “del credere” de 6% a.a.

- Sobre os recursos aplicados na forma de repasse, o FNE ndo pagara ao Banco taxa de administracao.

¢) Passivo
Demonstrado pelos seus valores originais, acrescidos dos encargos devidos.

NOTA 7 - Patrimonio Liquido

O Patriménio Liquido do FNE tem como origens:

- Transferéncias da Unido, na propor¢do de 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento), extraidas do produto da
arrecadacdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza e do imposto sobre produtos industrializados;

- Retornos e resultados operacionais;

- Resultado da remuneracéo, paga pelo Banco do Nordeste, dos recursos do Fundo momentaneamente ndo aplicados.



NOTA 8 - Ajustes de Exercicios Anteriores
O ajuste liquido negativo de R$ 13.172 mil refere-se a recélculo de encargos sobre operagdes de crédito.

NOTA 9 - Apuracéo de Resultados
O exercicio financeiro do FNE coincide com o ano civil, para fins de apuracéo de resultados.

O resultado positivo do semestre, decorrente do balanceamento das receitas e despesas, esta evidenciado no patriménio
liquido do Fundo.

NOTA 10 - Isencéo Tributaria
O FNE goza de isenc¢do tributaria, estando os seus resultados, rendimentos e operacdes de financiamento livres de

qualquer tributo, contribuicdo ou outro gravame.

Fortaleza, 25 de julho de 2003.

ROBERTO SMITH

Presidente
FRANCISCO DE ASSIS GERMANO ARRUDA PEDRO EUGENIO DE CASTRO CABRAL
Diretor Diretor
VICTOR SAMUEL CAVALCANTE DA PONTE ANTONIO ROBERTO DE SOUSA PAULINO
Diretor Diretor
JOAO FRANCISCO FREITAS PEIXOTO LUIZ ALBERTO CRUZ DE OLIVEIRA
Superintendente de Negdcios e Controle Financeiro SUPERINTENDENTE JURIDICO

RAIMUNDO NONATO RODRIGUES - Contador
CRC-CE N.°008474/0-7
CPF- 140.787.593-00
OBS.: As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores do

Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.)
Fortaleza - CE

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste — FNE (administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.), levantados em 30
de junho de 2003 e de 2002, e as respectivas demonstracGes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplica¢fes de recursos correspondentes aos semestres
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac@es contabeis.

2. Exceto quanto ao assunto mencionado no paragrafo 3, nossos exames foram conduzidos de
acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacbes e o sistema
contébil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;
e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administragdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

3. Conforme mencionado na Nota Explicativa n°4 as demonstragdes contabeis, o
Administrador do Fundo vem conduzindo estudos, em conjunto com 0s ministérios
mencionados na citada nota, para o estabelecimento de regras para o reconhecimento de
perdas no patrimdénio dos Fundos Constitucionais, especialmente através da constitui¢do
de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, pratica estd ndo adotada pelo Fundo.
Consequientemente, ndo nos foi possivel efetuar anélises para se mensurar possiveis perdas
no patriménio do Fundo, para as datas-base sob exame, uma vez que somente a partir da
definicdo de citadas regras sera possivel efetuar estas avaliacdes.



4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos possiveis ajustes resultantes dos critérios
de reconhecimento de perdas no patrimonio dos Fundos Constitucionais, as quais poderéo
ser significativas dependendo dos critérios que venham a ser definidos pelas instancias
governamentais competentes, conforme mencionado no pardgrafo 3, as demonstragdes
contébeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste — FNE em 30 de junho de 2003 e de 2002, o resultado de suas operacoes, as
mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, exceto pela ndo constituicdo de provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa.

Fortaleza, 1° de agosto de 2003.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Claudio Lino Lippi
Auditores Independentes Contador
CRC- SP N°11.609 - S/CE CRC- SP N°97.866 - TPE S/CE



