BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - F& VALE DO RIO DOCE

(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

DEMONSTRACAQ DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAQ DAS APLICACOES

EM 30 DE SETEMBEO DE 2011

FUNDO: BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZAGAO - FGTS VALE DO RIO DOCE

CNPJ: 04.896.996/0001-16

ADMINISTRADOR: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 5/A

Aplicacdes especificacdes

DISPONIBILIDADES
Depositos Bancarios

ACOES
VALE3 - VALESA.

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro INacional

VALORES A RECEBER

TOTAL DO ATIVO

WVALORES A PAGAR

PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes contabeis.

%% sobre o
Mercado patrimonio
Quantidade realizacio liquido
RSN

1 0,01

281.702 12.015 99 .86
5 24 0.20

9 9 0.07

4 0.03
12.053 100,17
(21) (017
12.032 100,00




BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - F& VALE DO RIO DOCE

(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 EEM 31 DE MARCO DE 2011

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO SEMESTRE
Representado por: 124,996,543 cotas a RS 127548212
Representado por: 131 402 521 cotas aRS 124 008777

Cotas resgatadas no semestre:
Eepresentado por: 10.033,632 cotas

Representado por: 6405 978 cotas

Wariacfo no resgate de cotas

PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO SEMESTRE

COMPOSICAO DO RESULTADO DO SEMESTRE:

ACOES / OPCOES
Valorizagdo (desvalorizacio) a prego de mercado
Resultado nas negociagdes
Dividendos e juros sobre o capital proprio

RENDA FIXA E QUTROS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apropriacio de rendimentos

DEMAIS DESPESAS:
Remuneracdo da administracdo
Auditoria e custadia
Publicacdes e cotrespondéncias
Taxa de fiscalizacdo

Total do resultado do semestre
PATRIMONIO LI'QL'IDO NO FINAL DO SEMESTRE

Representado por: 114 962 911 cotas a RS 104 662488
Representado por: 124.996,543 cotas a RS 127 548212

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeais.
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAQ DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE
EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

Rentabilidade em %o

Data Valor da Cota Fundo Cotagéo de Fechamento da Agdio VALE 3
Mensal Acumulada (* Mensal Acumulada (*

30/09/10 124008777 - - - -
2910110 128.242511 341 249 249
3011110 127.996392 (0.19) (0.07) 241
31/12110 132.0445884 3.16 3.30 57
31/0111 136.802125 3.60 316

2802111 134771749 (1.48) (1.37)

31/03/11 127.548212 (5.36) (5.24)

29/04/11 125131498 (1.89) (2.92)

31/05111 121.252089 (3.10) (2.97)

30/06/11 119.287087 (1.62) (1.51)

29/07/11 120.795617 1.26 1.39

31/08/11 110.038166 (8.91) (10.72)

30/09/11 104.662488 (4.89) (4.80)

(*) Percentual acumulado desde a data de 30/09/10

Inicio das atividades do Fundo: 28/03/2002

Publico-alvo: formado, exclusivamente, por recursos de pessoas fisicas titulares de contas vinculadas do FGTS.

Este fundo permitin aplicagdes apenas no periodo da oferta publica de agdes de emissdo da Vale S A, ocorrido entre o dia 20 de fevereiro e o dia 15 de

margo de 2002,

Taxa de administracio dos iltimos 12 meses: RS 234 mil

A rentabilidade obtida no passado nfio representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos nio sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos -

FGC.



BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOE CONTABEIS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco do Nordeste Fundo Mutuo de PrivatizacdoGT$F Vale do Rio Doce
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil piAiciou suas operacbes em 28 de
marco de 2002, sob a forma de condominio abergulado pela Lei n° 9.491/97, pelo
Decreto n° 2.430/97 e pela Instrugcdo CVM n° 279¢@8do formado, exclusivamente, por
recursos de pessoas fisicas titulares de contaslaitas do Fundo de Garantia por Tempo
de Servico - FGTS.

O objetivo do Fundo consiste em aplicar seus resuna aquisicdo de acdes ordinarias de
emissao da Vale S.A.

Este fundo permitiu aplicacbes apenas no periadoferta publica de acdes de emisséo da
Vale S.A, ocorrido entre o dia 20 de fevereirodial5 de marco de 2002.

Por ser um fundo de renda variavel, é uma aplicalgielevado risco, ndo havendo,
entretanto, possibilidade de acarretar perdas isuper ao capital aplicado e nem
consequente obrigacdo de aportar recursos adisiqrai cobrir eventual prejuizo do
Fundo.

Os investimentos em fundos ndo sdo gdomn pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garamt@&Greditos - FGC.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis estdo apresentadasod#o amom as praticas contabeis
aplicaveis pelos fundos de investimento, compleatad pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e peteshtacfes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios-CVM, bem como em consonanciancas praticas contabeis adotadas
no Brasil.



BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas parangabitizacdo das operacbes e para a
elaboracédo das demonstracfes contabeis sdo astesgui

a) As aplicacbes em acbOes de companhias abertas giftragas ao custo de aquisicao,
incluindo corretagens e emolumentos, sendo avaljgo@ determinacdo da Instrucéo
CVM n° 465, de 20 de fevereiro de 2008, pela catalidria de fechamento do mercado
em que o ativo apresentar maior liquidez, desdetepiea sido negociado pelo menos
uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias. As variactaago positivas como negativas,
sdo registradas na rubrica “Valorizacdo/desvalgéigaaa preco de mercado” da
Demonstracdo da Evolucdo do Patrimbnio Liquido. , Sfortanto, registradas
diariamente a preco de mercado e enquadradas mgodat de “Titulos para
negociacao”.

b) Os dividendos e juros sobre o capital préprio sfjistrados na rubrica “Dividendos e
juros de capital proprio” da Demonstracdo da Ev@dudo Patrimbnio Liquido, na
ocasido em que as respectivas acoes passam gseiadas “ex-direitos” nas Bolsas de
Valores, ou seja, o investidor que adquirir acbasethpresa Vale S.A. apds a data
estipulada em assembléia de acionista para regissodividendos ou juros sobre o
capital proprio (data base na posi¢ao acionaré,tara direito aos dividendos ou juros
sobre o capital préprio que serdo pagos.

c) As bonificacdes sao registradas na carteira agsglas quantidades, sem modificacao
do valor dos investimentos, quando as acdes camdsptes sdo consideradas “ex-
direitos” na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de ValoreseMadorias e Futuros.

d) As despesas de corretagens e emolumentos em operdedcompra de acdes sao
consideradas parte integrante do custo de aquisi®do venda séo registradas como
despesas, na conta “Despesas de servi¢os do sigtamaeiro”.

e) Os titulos de renda fixa sdo contabilizados e ajlest, diariamente, ao valor de
mercado, sendo enquadrados na categoria de “Tfialasnegociacao”.

f) As despesas e receitas sédo reconhecidas de acondm regime de competéncia.
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de setembro de 2011, todos os Titulos e &aldMobiliarios foram mantidos na
categoria “Titulos para negociacdo”, com o projposie poderem ser frequentemente
negociados.

Valor de
Vencimentos / natureza / tipo mercado
R$ Mil

Vencimento antes 365 dias
Titulos publicos
Letras do Tesouro Nacional 9

Vencimento apos 365 dias
Titulos publicos
Letras Financeiras do Tesouro 24

AcOes de companhias abertas
Titulos privados
AclOes 12.015

5. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mastia conta de deposito em nome de seus
titulares. As emissfes de cotas sdo com base o dalcota da data de liquidacdo da
aquisicao das acfes da Vale S.A. ou da efetivauisidade dos recursos transferidos de
outros Fundos Mutuos de Privatizacao - FGTS ou &ule Investimento - FGTS.

O resgate de cotas do Fundo sera feito pelo val@moth de fechamento do dia seguinte ao
da solicitacdo do resgate. O prazo para 0 pagantentesgate € de 4 (quatro) dias Uteis,
contados a partir do dia seguinte ao pedido datesg

Segundo a Instrucdo CVM n° 279/98, em seu artigapd@sgate podera ser realizado pelo
investidor nas condi¢des estabelecidas pela L8i491/97 e pelo Decreto n° 2.430/97, para
fins de retorno ao FGTS ou para transferéncia @ duhdo mutuo de privatizacéo - FGTS
ou Clube de Investimento - FGTS.
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

6.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E OUTROS ENCARGOS

O regulamento do Fundo prevé a cobranca pelo astmador de taxa de administracéo,
computada sobre o patriménio liquido do Fundo acgate 1,5% ao ano, sendo calculada e
provisionada diariamente, com base em 252 diass,Utei paga mensalmente ao

Administrador.

Os encargos debitados ao Fundo e respectivos pescem®m relacdo ao seu patrimonio

liquido médio nos semestres foram os seguintes:

Semestres findos em

30/09/11 31/03/11 30/09/10 31/03/10

R$ Mil % R$ Mil % R$ Mil % R$ Mil %
Taxa de administracado 107 0,76 127 0,75 120 0,76 125 0,73
Demais despesas administrativas 9 0,06 8 0,05 7 0,04 8 0,05

EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

Semestre findo em Valor da cota Rentabilidade

R$ %
31/03/10 135,491640 39,09
30/09/10 124,008777 (8,47)
31/03/11 127,548212 2,85
30/09/11 104,662488 (17,94)

A rentabilidade obtida no passado néo represemgatia de resultados futuros.

8. TRIBUTACAO

8.1 Tributag&o aplicavel aos cotistas

A tributacdo dos rendimentos auferidos pelos @agtise Fundo Mutuo de Privatiza¢éo
- FGTS Vale do Rio Doce é de 15% sobre o que excgdemuneracao relativa a
variacdo do indice de atualizacdo das contas dald-de Garantia por Tempo de

Servigo - FGTS, retida nas datas dos respectiwgstes das cotas.

O imposto sera calculado sobre o rendimento nomma corresponde a diferenca
positiva entre o valor do resgate e o valor origdeaplicacdo. O referido imposto &

cobrado na ocasido do pagamento do resgate.

Por tratar-se de um fundo de renda variavel, aiaiégincidente do IOF é igual a 0

(zero).
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

10.

11.

12.

8.2 Tributacéo aplicavel ao Fundo

As aplicacoes, os rendimentos e os ganhos aufepelosFundo sdo isentos de IOF e
IR.

PRESTACAO DE SERVICOS

Os ativos integrantes da carteira do Fundo estdimdiados no Banco Itad Unibanco S.A.
Os demais servicos sdo prestados pelo proprio Astirador. A Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custodia - CBLC é a depositaria dasse o Sistema Especial de Liquidacéo
e Custddia - SELIC é o depositario dos titulos jgaklde renda fixa.

OPERACOES DO FUNDO COM ADMINISTRADOR

O Fundo néo opera com titulos emitidos pelo Adnrador, tendo este atuado apenas como
contraparte em operacoes realizadas pelo Fundadrfiindstrador ndo possui corretoras no
seu grupo.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os dividendos e juros sobre o capital proprio distdos pela Vale S.A., cujas acdes
integram a carteira do Fundo, seréo incorporadaead’atrimoénio Liquido.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

As informacfes sobre composicdo da carteira, demagdes contabeis e rentabilidades sédo
disponibilizadas através do site www.bnb.gov.bidfagr Os valores diarios de patrimonio

liquido e cota sdo divulgados através de entida@eslasse de instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, realizada em periédicos delamegiculacdo. Quaisquer informacdes

referentes ao Fundo, inclusive sobre resultaddsuthmo em exercicios anteriores, poderao
ser solicitadas através do e-mail fundos@bnb.gov.br

O Administrador coloca a disposicdo dos cotistas Semvico de Atendimento para
esclarecimento de duvidas, solicitacdo de inforreagirecebimento de reclamacdes:

Area de Gestdo de Recursos de Terceiros

Av. Pedro Ramalho, 5700 - Bloco E2 Subsolo - Réssaortaleza-CE
CEP: 60743-902 Telefone: (85) 3299-3544-ax: (85) 3299-3849
e-mail: fundos@bnb.gov.br
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

13.

14.

15.

16.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrapmidicquer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracédo didoFun

AVALIACOES DOS ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

Atendendo a Instrugcdo CVM n° 465, de 20aereiro de 2008, a avaliacdo dos ativos de
renda variavel é feita utilizando-se a ultima catadiaria de fechamento do mercado em
que o ativo apresentar maior liquidez, desde guigatsido negociado pelo menos uma vez
nos ultimos 90 (noventa) dias.

OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDES

De acordo com o Anexo a Instrugcdo CVM n° 438, dedfulho de 2006, o Administrador
nao contratou outros servigos, que envolvam atiddade gestdo de recursos de terceiros,
junto ao auditor independente responsavel pelo exdas demonstracdes contabeis do
Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.

OUTRAS INFORMACOES

O patrimoénio liquido médio e a rentabilidade nasestres foram os seguintes:

Semestre findo em Patriménio liguido médio Rentabilidade

R$ Mil %
31/03/11 17.008 2,85
30/09/11 14.060 (17,94)
JOSE ALAN TEIXEIRA DA ROCHA TARCISIO®ARES BEZERRA JUNIOR
Diretor Contador CRC-CE 020031/0-9
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Banco do Nordeste Fundo Mutuo de Privatizacéo -$F®&dle do Rio Doce
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

Fortaleza - CE

Examinamos as demonstracfes contabeis do Bancomiedie Fundo Matuo de Privatizacéo -
FGTS Vale do Rio Doce que compreendem a demonstidg@&omposicao e diversificacdo da
carteira em 30 de setembro de 2011 e a respectivedristracdo da evolucdo do patrimoénio
liquido para o semestre findo naquela data, asgimoco resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonatdes contabeis

A Administracdo do Fundo € responsavel pela elgldoraee adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contabeis de acordo com as pratoé&beis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos e pelos controles integuesela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes contabersesli de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma ogiviifie essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo conorasas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimentxigéreias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetesmbter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estéo livres de distoetéante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimertiesionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadodenasnstracdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditdyimuo a avaliagdo dos riscos de distor¢céo
relevante nas demonstracdes contabeis, indepentsmte se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os cadrolternos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes cont@beisdb para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mdo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos do Flwha auditoria inclui, também, a avaliacédo
da adequacédo das praticas contabeis utilizadaszpabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administracdo do Fundo, bem como a avaliacdoapresentacdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidaificiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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BANCO DO NORDESTE FUNDO MUTUO DE PRIVATIZACAO - FGE VALE DO RIO DOCE
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis anterite referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevanesigagpatrimonial e financeira do Banco do
Nordeste Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Val®aoDoce em 30 de setembro de 2011 e
o desempenho das suas operacfes para o semastredouela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Futheldisvestimentos.

Outros assuntos

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de enelatério sobre as demonstracdes contabeis
acima referidas, tomadas em conjunto. A demongiralgi evolucdo do valor da cota e da
rentabilidade, correspondente ao periodo de dosesrfexdo em 30 de setembro de 2011, esta
sendo apresentada para propiciar informacdo suptameobre o Fundo. As informacdes
contabeis contidas nessa demonstracdo foram sulamedos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa apirestdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacamassteacdes contabeis tomadas em conjunto.

Fortaleza, 31 de outubro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Claudio Lino Lippi
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" CE CRC 1SP 097.866 - TREES/
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