Banco do
Nordeste

Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros
Area de Gestdo de Recursos de Terceiros

MANUAL DE MARCACAO A MERCADO
Vigéncia: 01/03/2010



Bancod )
pancote @)

SUMARIO

I 11 0T U To3= Lo R PP PPPPPRPRPPP 03
B © ] o] =1 1o TP UPURPPPPPRO 03
3. Estrutura Organizacional ... 03
4. PriNCIPIOS GEIAIS ...coiieitiieiiee e ettt et a et e e e e e e iinrneeeaeeas 04
5. VISA0 0O PrOCESSO ....ceeiiiiiiiiiiiiiieaeiee e 05
6. Metodologia das PratiCas ............eeeeeeeeeiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeee e 06
7. Ativos em Default ... 08

8. Critérios de Marcacédo a Mercado

8.1. Ativos de Renda Variavel e Futuros

8.1.1. Agles, Direitos e Recibos de Subscrigao ...........ccceeeeeenn. 08
8.1.2. OPCOES ...coeeieeee e 08
8.1.3. Cotas de Fundos de Renda Variavel ...........c.cccooeeeeernnes 09
8.1.4. Futuros — BM&FBOVESPA ... 09

8.2. Ativos de Renda Fixa

8.2.1. Titulos Publicos Federais — Prefixados

8.2.1.1. Letras do Tesouro Nacional = LTN ........ccceevnvnee. 09
8.2.1.2. Nota do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F ..... 10
8.2.2. Titulos Publicos Federais — P6s-fixados
8.2.2.1. Letras Financeiras do Tesouro — LFT .................. 10
8.2.2.2. Nota do Tesouro Nacional — Série B—NTN-B ..... 11
8.2.2.3. Nota do Tesouro Nacional — Série C — NTN-C ..... 12
8.2.2.4. Nota do Tesouro Nacional — Série D — NTN-D ..... 13
8.2.3. Titulos Privados
8.2.3.1. DEDENTUIES ....coveiieeeeeeeeeee e 15
8.2.3.2. Ativos Prefixados: CDB, DPGE e outros titulos
PIVAUOS ..ot 19
8.2.3.3. Ativos pos-fixados indexados a taxa CDI: CDB, DPGE
e outros titulos privados .............ccccoeeeeiieiiiiiceecns 20

8.3. Outras Operagdes

8.3.1. Operacgdes Compromissadas Lastreadas em Titulos
PUDIICOS FEAETAIS ... 22
8.3.2. EMPréstimo de AGOES ......coovuiiiiiiieeiiiiiiiiieee e 22



Banco do '”;//,’ﬁ
Nordeste

1. Introducéo

O conceito de marcacdo a mercado revela-se da maior importancia, uma vez que
permite aos agentes investidores e aos gestores das carteiras avaliar o valor atual
dos fluxos futuros dos ativos que compdem determinada carteira. O valor marcado
a mercado expressa 0 quanto pode ser obtido caso se desejasse proceder a
realizacao dos ativos.

Além disso, a marcacdo a mercado d4 uma maior transparéncia aos riscos
embutidos nas posi¢cdes, na medida em que as oscilagdes de mercado dos pregos
dos ativos estarao refletidas nas cotas dos fundos de investimento, e ainda evita a
transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas dos fundos.

No Banco do Nordeste do Brasil S/A (BNB), a administracdo e a gestdo dos
fundos de investimento é realizada pela Area de Gestdo de Recursos de Terceiros
gue se reporta diretamente ao Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros.

2. Objetivo

O objetivo deste manual € descrever os critérios utilizados para a precificacdo dos
ativos que compdem as carteiras dos diversos Fundos de Investimento sob a
administracdo do Banco do Nordeste do Brasil S/A, envolvendo: (a) a descrigdo
das fontes primérias e secundéarias de informacgéo; (b) as metodologias para
precificacdo; (c) as formulacbes matematicas requeridas.

Os procedimentos de marcagédo a mercado (MaM) séo diarios e abrange os ativos
e derivativos relevantes.

3. Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional da Diretoria de Administragdo de Recursos de Terceiros
é compreendida pela Area de Gestdo de Recursos de Terceiros, composta pelas
seguintes unidades: Célula de Gestdo de Investimentos, Célula de Gestao de
Produtos, Célula de Gestdo de Riscos e Compliance e Célula de Gestdo de
Incentivos Fiscais.
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3.1. Segregacédo de Funcdes

O processo de MaM é conduzido pela Célula de Gestédo de Riscos e Compliance,
sendo realizado de forma segregada da Célula de Gestdo de Investimentos,
responsavel pela gestédo das carteiras dos fundos de investimento.

3.2. Metodologias de Precificagéo

Os meétodos de precificagcdo dos ativos das carteiras de fundos de investimento,
bem como revisdes neste Manual de Marcacdo a Mercado, sdo submetidos a
aprovacdo do Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros do BNB,
composto pelos seguintes membros: Diretor de Administracdo de Recursos de
Terceiros (Presidente do Comité), Superintendente da Area de Gestdo de
Recursos de Terceiros, Gerente Executivo da Célula de Gestdo de Investimentos,
Gerente Executivo da Célula de Gestdao de Produtos e Gerente Executivo da
Célula de Gestao de Riscos e Compliance. Referido Comité retne-se, em carater
ordinario, semanalmente e, sempre que se fizer necesséario, em carater
extraordinario, por convocacdo de sua Presidéncia. As deliberacdes do referido
Comité sao registradas em ata e arquivadas por 5 (cinco) anos a disposicdo do
orgao fiscalizador.

4. Principios Gerais

Os principios gerais definidos a seguir sdo usados como direcionadores dos
processos e praticas de marcagao a mercado.

Estes principios séo aplicados de forma coerente, ou seja, a forma de aplicagcdo de
um ndo pode inviabilizar a aplicacdo de outro. Isto significa que os principios néo
sdo excludentes e, ainda, que, ndo seguir qualguer um destes principios, indica
violagdo da relagéo fiduciaria entre os cotistas de fundos de investimento e o
administrador.

4.1. Melhores Praticas

No BNB o processo e a metodologia de MaM seguem as melhores praticas de
mercado, significando dizer que tal processo de marcagao a mercado observa as
metodologias usualmente empregadas pelas instituicbes financeiras.

4.2. Abrangéncia

As diretrizes abrangem todos os fundos nao-exclusivos e ndo-restritos. Nesses,
todos os ativos sdo marcados a mercado.
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4.3. Comprometimento

O BNB compromete-se em assegurar que os valores marcados a mercado reflitam
o mais fielmente possivel os precos de mercado correspondentes, e na
impossibilidade da observacdo desses, despende seus melhores esfor¢cos para
estimar o que seriam os precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriam
efetivamente negociados.

4.4. Equidade

O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados
e/ou qualquer decisao de MaM é o tratamento equitativo dos cotistas.

4.5. Frequéncia

A MaM tem como frequiéncia minima a periodicidade de célculo das cotas.

4.6. Formalismo

O BNB, como administradora de recursos de terceiros, conta com processo
formalmente estabelecido de MaM. Para tal, a metodologia esta definida neste
Manual de MaM e a instituicdo possui uma area responsavel pela execucao, pela
gualidade do processo e metodologia, bem como pela preservacdo dos
documentos que contenham as justificativas sobre quaisquer decis6es tomadas
relativamente ao processo de marcagao a mercado.

4.7. Objetividade

As informacdes de precos e/ou fatores utilizados no processo de MaM seguem
critérios objetivos e se apéiam em fontes externas independentes.

4.8. Consisténcia

Como o administrador é responsavel pela precificagdo de todos os seus fundos
abrangidos por este Manual, um mesmo ativo, ndo pode ter precgos diferentes em
nenhum dos fundos.

4.9. Transparéncia

As metodologias de marcacédo a mercado sédo publicas e disponiveis.

5. Visao do Processo

O processo de marcacdo a mercado cumpre seis estagios:

e acoleta de pregos;
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e 0 tratamento dos pregos coletados;

* avalidacao dos dados/precos tratados;

» aaplicacdo dos precos as carteiras;

» avalidacdo da aplicacdo dos precos as carteiras;
e asupervisdo dindmica da metodologia.

5.1. Coleta de Precos

A coleta de precos dos ativos das carteiras dos fundos de investimento € realizada
por meio de download de arquivos nos sites das fontes primarias de precos ou
pesquisa de taxas junto aos emissores de titulos.

5.2. Tratamento dos Precos Coletados

Para os precos de ativos obtidos diretamente de fontes primarias, a exemplo de
PUs e cotagdes, ndo ha necessidade de tratamento dos precos. Com relagdo aos
precos calculados a partir de taxa, a precificacdo € obtida a partir de modelo
proprietario.

5.3. Validacdo dos Dados/Pregos Tratados

Os precos tratados séo validados por meio de checagem efetuada por profissional
ndo responsavel pela precificacdo original.

5.4. Aplicagéo dos Precos as Carteiras

Para efeito de processamento das carteiras, 0s precos e as cotagdes coletados
das fontes primarias, bem como o0s precos calculados a partir de taxas
pesquisadas junto aos emissores, sdo importadas para o sistema de ativo de
fundos de investimento,.

5.5. Validacao da Aplicacédo dos Precos as Carteiras

As rentabilidades diarias geradas a partir do processamento das carteiras de
fundos de investimento sdo comparadas com estimativas de rentabilidades, com
vistas a identificar eventuais distorgoes de cada ativo integrante das carteiras dos
fundos.

5.6. Supervisao Dindmica da Metodologia
O acompanhamento do processo de MaM é realizado continuamente pela Célula

de Gestdo de Riscos e Compliance, adotando-se alteragdo no processo sempre
gue ocorrerem eventos que justifiquem ajustes.
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6. Metodologia das Préticas

6.1. Para ativos negociados no Brasil, utiliza-se como fonte primaria de precos:

Titulos Publicos Federais: PU do ativo divulgado pela ANBIMA.

Acdes, opcdes sobre agbes liquidas, termo de agdes, contratos futuros e
commodities (agricolas): BM&FBOVESPA.

Swaps: mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Debéntures, titulos de divida ou valores mobiliarios de emissor privado:
taxas e precos divulgados pela ANBIMA.

6.2. Na ocorréncia de: a) indisponibilidade de fontes primarias de precificacdo de
ativos; b) crise sistémica de mercado; c) crise de liquidez de mercado; ou d)
restricdo de liquidez para determinados ativos, a Célula de Gestdo de Riscos e
Compliance adotara os seguintes métodos alternativos para obtencéo de precos:

Titulos publicos: atualizagdo do PU com base na média das taxas de
variagdo dos PUs dos ultimos 5 (cinco) dias Uteis, divulgados pela
ANBIMA.

Titulos privados: utilizacdo da média de taxas e variacdo de precos dos
ultimos 5 (cinco) dias Uteis, divulgados pela ANBIMA. Para os CDBs e
Depésitos a Prazo com Garantia Especial do FGC' (DPGE) sera
utiizado método proprio de precificagdo, conforme itens 8.2.3.2 e
8.2.3.3.

AcOes, direitos e recibos de subscricdo: utilizagdo do preco de
fechamento do ativo no ultimo pregdo em que houve negociacéo,
obedecida a legislacdo em vigor. Para os direitos e recibos de
subscricdo de acdes, enquanto ndo houver negociagéo, serd adotado
procedimento descrito no item 8.1.1.

Opcoes: utilizacdo de modelo matematico de precificacdo de opcoes,
preferencialmente o modelo de Black & Scholes.

Futuros: utilizacdo de dados de mercado do ultimo negdcio realizado,
por meio de consulta a sistemas de informagdo, como, por exemplo,
Bloomberg, CMA ou Broadcast. Em momentos de suspensdo das
negociacdes (circuit breaker), os contratos futuros serdo atualizados
pelos pregcos de ajuste fornecidos pela BM&FBOVESPA ao final do
pregéao.

6.3. Os fundos de investimento administrados e geridos pelo BNB ndo admitem a
possibilidade de aplicagdo em ativos negociados no exterior.

6.4. Para os fundos de investimento que utilizam cota de abertura, o valor da cota
€ calculado com base na estimativa de valorizacdo dos ativos da carteira do fundo
em D+0 atualizada para D+1 (data da cota). Os ajustes gerados em funcao de
diferencas entre a estimativa e os pregos/taxas definitivos sensibilizam o valor da
cota do dia util seguinte.

! Fundo Garantidor de Créditos.



Bancodo N2
Nordeste 'i

6.5. Para os fundos com cota de fechamento, o valor da cota é resultante da
divisdo do valor do patrim6nio liquido pelo nimero de cotas do fundo, apurados,
ambos, no encerramento do dia.

7. Ativos em Default

Os ativos das carteiras dos fundos de investimento em situacéo de inadimpléncia
serdo precificados com valor zero.

Os demais procedimentos relacionados aos fundos de investimento que possuem
esses ativos serdo adotados de acordo com a analise especifica de cada caso.

8. Critérios de Marcacao a Mercado

8.1. Ativos de Renda Variavel e Futuros

8.1.1. Agdes, Direitos e Recibos de Subscricido

As acoes, direitos de subscricdo de acdes e recibos de subscricdo de acdes séo
valorizados a mercado, diariamente, pelo preco de fechamento dos ativos
negociados no dia, divulgado pela BM&FBOVESPA.

Para os recibos de subscricdo de acdes, enquanto nao houver negociagao, sera
utilizada na marcagado a mercado a cotacado de fechamento da acdo objeto do
recibo.

Os direitos de subscricdo de agles, enquanto ndo houver negociacdo, serdo
marcados a mercado pela diferenca entre o preco de fechamento da acdo objeto
do direito, divulgado pela BM&FBOVESPA, e o valor de subscricéo deliberado em
assembléia de acionistas da empresa. Caso esta diferenca seja negativa, o direito
de subscricdo serd marcado a mercado pelo valor zero.

8.1.2. Opcdes

Tendo em vista que os fundos administrados pelo Banco do Nordeste investem
apenas em opg¢Oes que apresentam liquidez, sdo utilizadas na marcagédo a
mercado as cotagcOes referentes ao preco de fechamento do dia do pregéo da
BM&FBOVESPA.

8
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8.1.3. Cotas de Fundos de Renda Variavel

Os fundos que aplicam em cotas de fundos de renda variavel séo atualizados pelo
valor da cota dos respectivos fundos no dia, tendo em vista que eles atendem,
também, a exigéncia de marcacdo a mercado. O valor da cota é divulgado pela
instituicdo responséavel pelo controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do fundo.

8.1.4. Futuros — BM&FBOVESPA

Os contratos futuros negociados na BM&FBOVESPA possuem suas
caracteristicas padronizadas, tais como valor, vencimento, contratos minimos e
valor de ajuste. Na atualizacdo diaria sdo utilizadas as cotacdes ou valores
referentes aos precgos de ajuste do dia, divulgadas pela BM&FBOVESPA.

8.2. Ativos de Renda Fixa
8.2.1. Titulos Publicos Federais — Prefixados

8.2.1.1. Letras do Tesouro Nacional —LTN

As Letras do Tesouro Nacional — LTN s&o contabilizadas diariamente com precos
unitarios — PUs, divulgados pela ANBIMA.

Referidos PUs sao calculados por meio de fluxo de caixa descontado, utilizando-
se como fator de desconto a taxa de juros precificada do mercado para o
vencimento do titulo, divulgada pela ANBIMA.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

VR
PUMM = -

s

PUMtM — PU de mercado;

VR — Valor de Resgate do titulo no vencimento = R$ 1.000,00;

i — taxa de juros ao ano, prefixada do mercado para o vencimento do titulo,
divulgada pela ANBIMA;

em que:
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DU — dias uteis acumulados entre a data atual até o vencimento do titulo.

8.2.1.2. Nota do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F

As Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F sdo contabilizadas diariamente
com pregos unitérios — PUs, divulgados pela ANBIMA.

O valor de mercado desse ativo corresponde aos fluxos de caixa trazidos a valor
presente, levando-se em conta a Taxa Interna de Retorno — TIR divulgada
diariamente pela ANBIMA e o cupom semestral de juros definido pelo emissor.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte férmula, considerando o cupom de

juros de 10% ao ano:
1
(10)+1 2 -1
n, {1100 1
+

COT= Z o0 o0
i=1 E 1 252 E 1 252
100 100
VP=COTe+VN

em que:

COT - cotagéo, percentual do valor nominal

DUi — numero de dias Uteis entre a data atual e a data de pagamento do i-ésimo
juro;

DUn — nimero de dias Uteis entre a data atual e o resgate;

TIR — taxa interna de retorno ao ano;

VP — valor presente;

VN — valor nominal = R$ 1.000,00

8.2.2. Titulos PuUblicos Federais — Pos-fixados

8.2.2.1. Letras Financeiras do Tesouro — LFT

As Letras Financeiras do Tesouro — LFT sao contabilizadas diariamente com
precos unitarios — PUs, divulgados diariamente pela ANBIMA.

10
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Referidos PUs sao calculados por meio de fluxo de caixa descontado, utilizando-
se como fator de desconto o &gio/desagio precificado pelo mercado para o
vencimento do titulo, divulgados pela ANBIMA.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

VNA
PUMM = -

s

PUMtM — preco unitario marcado a mercado;

VNA - valor nominal atualizado, correspondente ao PU ao par divulgado pelo
Banco Central por meio da Tabela denominada Resolucdo 238. O PU em questao
representa o PU de emisséo, corrigido pela taxa média SELIC acumulada,;

i — taxa de agio ou desagio, ao ano, aplicada para o vencimento do ativo,
divulgada pela ANBIMA,;

DU — dias Uteis acumulados entre a data atual até o vencimento do ativo.

em que:

8.2.2.2. Nota do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B

As Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B, que pagam IPCA mais cupom
semestral, sdo contabilizadas diariamente com prec¢os unitarios — PUs, divulgados
pela ANBIMA.

Referidos PUs séo calculados por meio de fluxo de caixa descontado, utilizando-
se a taxa interna de retorno — TIR, precificada pelo mercado para o vencimento do
titulo e divulgada pela ANBIMA, considerando-se a atualizagédo do papel pelo IPCA
da data base até a data atual.

Para o IPCA projetado, utilizado para a atualizacdo do papel a partir do Ultimo
IPCA divulgado até a data atual, é utilizada a média apurada pelo Comité de
Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

COT:zn“[(lioojﬂjz _1+ 1

DU; DU,
= E +1 252 E +1 22
100 100

VNA= R$1.00000+ FatlPCA

11
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VNAtorrigido = VNA' (1 + IPCAbrojetado)%

VP = COT ¢ VNAorrigido

em que:

COT - cotagao, percentual do valor nominal corrigido;

DUi — nimero de dias Uteis entre a data atual e a data de pagamento do i-ésimo
juro;

DUn — nimero de dias Uteis entre a data atual e o resgate;

i — taxa de juros ao ano do ativo;

TIR — taxa interna de retorno ao ano;

VNA — valor nominal atualizado até o ultimo dia 15 — paridade;

FatIPCA — fator de variacdo do IPCA entre a data base e o ultimo dia 15 anterior &
data atual;

VNAcorrigido — valor nominal atualizado corrigido até a data atual;

IPCAprojetado — expectativa do IPCA para o periodo;

DUd — dias Uteis decorridos entre a data atual e o Ultimo dia 15;

DUt — dias Uteis entre o ultimo dia 15 e o préximo dia 15, relativamente a data
atual;

VP — valor presente.

8.2.2.3. Nota do Tesouro Nacional — Série C — NTN-C

As Notas do Tesouro Nacional — Série C — NTN-C, que pagam IGPM mais cupom
semestral, sdo contabilizadas diariamente com prec¢os unitarios — PUs, divulgados
pela ANBIMA.

Referidos PUs séo calculados por meio de fluxo de caixa descontado, utilizando-
se a taxa interna de retorno — TIR, precificada pelo mercado para o vencimento do
titulo e divulgada pela ANBIMA, considerando-se a atualizacdo do papel pelo
IGPM da data base até a data atual.

Para o IGPM projetado, utilizado para a atualizacdo do papel a partir do Ultimo
IGPM divulgado até a data atual, é utilizada a média apurada pelo Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA para o més, a excecdo do dia
seguinte a divulgacdo do IGPM final, caso em que é utilizado o proprio indice do

més corrente, divulgado pela FGV.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

12
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(&

COT = z oy 50
i=1 E 1 252 E 1 252
100 100

VNA= R$1.00000° FatiIGPM

DUd
DU,

projetado)

VNA, 0 =VNA® (1+ 1GPM
VP = COT ¢ VNAorrigido

em que:

COT - cotacéo, percentual do valor nominal corrigido;

DUi — numero de dias Uteis entre a data atual e a data de pagamento do i-ésimo
juro;

DUn — nimero de dias Uteis entre a data atual e o resgate;

i — taxa de juros ao ano do ativo;

TIR — taxa interna de retorno ao ano;

VNA — valor nominal atualizado até o ultimo dia 1° — paridade;

FatiIGPM — fator de variagdo do IGPM entre a data base e o ultimo dia 1° anterior &
data atual;

VNACcorrigido — Valor nominal atualizado corrigido até a data atual;

IGPMprojetado — expectativa do IGPM para o periodo;

DUd — dias Uteis decorridos entre a data atual e o ultimo dia 1°;

DUm — dias Uteis do més, relativamente a data atual;

VP — valor presente.

8.2.2.4. Nota do Tesouro Nacional — Série D — NTN-D

As Notas do Tesouro Nacional — Série D — NTN-D, que pagam variagdo cambial
mais cupom semestral, sdo contabilizadas diariamente com precos unitarios —
PUs, divulgados pela ANBIMA.

Referidos PUs sao calculados por meio de fluxo de caixa descontado, utilizando-
se a taxa interna de retorno — TIR, precificada pelo mercado para o vencimento do
titulo — taxa de Cupom Sujo, divulgada pela ANBIMA, considerando-se a
atualizacdo do papel pela variacdo cambial do dia util imediatamente anterior a
data da emisséo do ativo até o ultimo dia util anterior a posi¢cao atual.

Para a atualizacdo cambial sdo utlizadas as cotacbes do ddélar comercial,
informadas diariamente pelo BACEN, através da transacao PTAX, ponta de venda.

13
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Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

(TIR j
_ 2
TIR gfet = T +1 -1:100
(3
\2) +1|-1
100
_w L 1
COT—Z_l: o5+ oo
. TIRefet +1 360 TIRefet +1 360
100 100
PtaxD-1

VNA= R$1.00000¢
PtaxE

VP =COTe+VNA
em que:

COT - cotagao, percentual do valor nominal corrigido;

DCi — numero de dias corridos entre a data atual e a data de pagamento do i-
€simo juro, considerando-se a base de contagem como 30 dias para cada més;
DCn — numero de dias corridos entre a data atual e o resgate, considerando-se a
base de contagem como 30 dias para cada més;

i — taxa de juros nominal ao ano do ativo;

TIR — taxa interna de retorno nominal ao ano (cupom sujo, divulgado pela
ANBIMA);

TIRefet — taxa interna de retorno ao ano conseguida através da TIR (cupom sujo,
divulgado pela ANBIMA);

VNA — valor nominal atualizado;

PtaxD-1 — cotagdo do ddlar de D-1, informada pelo BACEN, transacdo PTAX,
ponta de venda do dolar comercial,

PtaxE — cotacdo do ddlar do dia util imediatamente anterior a data da emisséo do
ativo, informada pelo BACEN, transacdo PTAX, ponta de venda do délar
comercial;

VP — valor presente.
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8.2.3. Titulos Privados

8.2.3.1. Debéntures

Para marcagdo a mercado das debéntures sdo utilizados 0s precos unitarios —
PUs, divulgados diariamente pela ANBIMA.

Referidos PUs s&o calculados por meio de fluxo de caixa descontado ou
atualizacdo diaria de seus prec¢os unitarios, de acordo com as caracteristicas do
titulo negociado, utilizando-se as taxas indicativas de mercado referentes a
debéntures, divulgadas pela ANBIMA.

Para as debéntures que ndo possuem PUs divulgados pela ANBIMA, é efetuada a
média ponderada, pelo prazo, das taxas indicativas, divulgadas pela ANBIMA, de
debéntures de mesma caracteristica e rating.

Exemplo de calculo da taxa média ponderada, pelo prazo, das taxas indicativas,
divulgadas pela ANBIMA:

Data do célculo: 17/02/2010

Informacgdes disponibilizadas no site da ANBIMA:

. . Taxa Dias Uteis até o
Nome Rating Vencimento L .
Indicativa Vencimento
DEBENTURE1 AAA 15/1/2012 6,80 481
DEBENTURE2 AAA 15/08/2013 7,34 879
DEBENTURE3 A 15/07/2016 8,56 1.613
DEBENTURE4 A 01/08/2014 7,80 1.121
DEBENTURES A 15/10/2015 8,50 1.426
DEBENTURE6 AA 15/05/2014 8,01 1.068

Célculo da taxa indicativa média das debéntures com rating AAA, conforme dados
acima:

_ (Taxalndicaiva, * du, ) + (Taxalndicdiva, * du, )

Taxalndicaiva,., = (du, +du,)
U, +au,

em que:

Taxalndicativamegia - mMédia ponderada, pelo prazo, das taxas indicativas,
divulgadas pela ANBIMA, de debéntures de mesma caracteristica e rating;
Taxalndicativa; — taxa indicativa da Debénturel, divulgada pela ANBIMA,;
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du; — nimero de dias Uteis entre a data de calculo e o vencimento da Debénturel;
Taxalndicativa, —taxa indicativa da Debénture,, divulgada pela ANBIMA;
Du, — numero de dias Uteis entre a data de calculo e o vencimento da Debénture..

Portanto, a taxa indicativa média é:

Taxalndicativamedia = (6,80 x 481) + (7,34 x 879) => Taxalndicativamedia= 7,15
(481 + 879)

Por extensdo, os calculos para as debéntures AA e A seguem 0O mesmo
procedimento.

Aplicando-se a férmula acima, sdo encontrados os seguintes resultados:

, Taxa Média

Rating Ponderada
AAA 7,15
AA 8,01
A 8,33

A seguir, as férmulas utilizadas para calcular o valor de mercado de uma
debénture, conforme a remuneracéo:

Debéntures remuneradas pela taxa CDI:

PUMtM=

i=1

.| Pagamentados + Pagament®rincipa|
dy

1

1
Exp -1 Taxalndlcava+
100 100

1 du

B _ Exp 252 P
Pagamentodiros,. ... = [VNA* ( fatordejuros—1)]s 100 -1 100 1

1

+TaanIj252_1 . P ‘1

FatordeJuos= |_| (1
100 100

16



Bancodo %
Nordeste 'i

em que:

PUMtM — preco unitario marcado a mercado;

PagamentoJuros; — valor do i-ésimo fluxo de juros a ser pagos pela empresa
emissora da debénture;

PagamentoPrincipal; — valor do principal;

Exp; - taxa de juros anual estimada para cada data de evento de pagamento de
juros, obtida da BM&FBOVESPA e interpolada exponencialmente

Taxalndicativa — taxa indicativa divulgada pela ANBIMA. No caso de debénture
gue nao possui PU divulgado pela ANBIMA, utiliza-se a média ponderada, pelo
prazo, das taxas indicativas, divulgadas pela ANBIMA, de debéntures de mesma
caracteristica e rating.;

du — nimero de dias Uteis entre a data atual e o i-ésimo fluxo de pagamento de
juros;

VNA — valor nominal atualizado;

fatordejuros - representa o produtério do fator acumulado da taxa CDI, desde a
emissdo até a data atual, incorporando o % do CDI contratado;

P - % do CDI contratado;

|_| — produtério ;
TaxaDI —taxa do CDI.

Debéntures remuneradas pela taxa CDI + spread:

n + . - -
PUMIM =)’ Pagamentodros Pagamentirmmpal,
- Taxalndicdiva 252
+1
100

du

252
Pagamentodiros = [VNA- (fatordejuros - 1)] . Hs%eoad + 1]} i
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i=1 PYy PYT
FatordeJws= |_| (1+_Ta;x§10Dilj252 . (1+1—§0j252

n

em que:

PUMtM — preco unitario marcado a mercado;

PagamentoJuros; — valor do i-ésimo fluxo de juros a ser pagos pela empresa
emissora da debénture;

PagamentoPrincipal; — valor do principal;

Taxalndicativa — taxa indicativa divulgada pela ANBIMA. No caso de debénture
gue ndo possui PU divulgado pela ANBIMA, utiliza-se a média ponderada, pelo
prazo, das taxas indicativas, divulgadas pela ANBIMA, de debéntures de mesma
caracteristica e rating.;

du — nimero de dias Uteis entre a data atual e o i-ésimo fluxo de pagamento de
juros;

VNA - valor nominal atualizado;

fatordejuros - representa o produtério do fator acumulado da taxa CDI, desde a
emissao até a data atual, incorporando o % do CDI contratado;

S ou Spread — taxa de juros acima do % do CDI definida na escritura da
debénture;

|_| — Produtério;

TaxaDI — taxa do CDI

Debéntures remuneradas por indice de preco:

n + . . -
PUMIM :Z Pagamentodros Pagament;ﬁ’rlnupalI

: dy
= KTaxal ndicdiva ﬂ 252
+1

100

Pagamentodiros = VNAe ( Juros]

100
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VNA = Valor de Emissdo x FatIPCA ==> para debéntures com atualizacdo
monetéria pelo IPCA

VNA = Valor de Emissdo x FatiIGPM ==> para debéntures com atualizacdo
monetaria pelo IGPM

em que:

PUMtM — preco unitario marcado a mercado;

PagamentoJuros; — valor do i-ésimo fluxo de juros a ser pagos pela empresa
emissora da debénture;

PagamentoPrincipal; — valor do principal;

Taxalndicativa — taxa indicativa divulgada pela ANBIMA. No caso de debénture
gue nao possui PU divulgado pela ANBIMA, utiliza-se a média ponderada, pelo
prazo, das taxas indicativas, divulgadas pela ANBIMA, de debéntures de mesma
caracteristica e rating.;

du; — numero de dias Uteis entre a data atual e o i-ésimo fluxo de pagamento de
juros;

VNA — valor nominal atualizado;

Juros — taxa de juros ao ano.

FatIPCA — fator de variacao do IPCA entre a data base e o ultimo dia 15 anterior a
data atual;

FatIGPM — fator de variagdo do IGPM entre a data base e o ultimo dia 1° anterior &
data atual

8.2.3.2. Ativos Prefixados: CDB, DPGE e outros titu  los privados

O valor de mercado de um ativo prefixado corresponde ao valor de vencimento
(valor de resgate) deste titulo trazido a valor presente pela taxa de mercado
acrescida pelo spread de crédito com a utilizacdo de abordagem multiplicativa de
taxa de juros. A taxa de mercado é a taxa de juros proveniente da curva de
futuros de DI da BM&FBOVESPA para o vencimento do ativo. O spread de crédito
é definido pela diferenca verificada, na compra, entre a taxa de emisséo e a taxa
de mercado.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

VR

VM, = : Sc
+1 DUn/252 +1 DUn/ 252
(g9 *D™"™ (o)

® -

19



Banco do '”;//,’ﬁ
Nordeste

em que:

VM) — valor de mercado na data atual;

VR - valor de resgate do ativo;

i — taxa de mercado;

Sc - spread de crédito calculado no ato da compra do ativo;
DUn — nimero de dias Uteis entre a data atual e o resgate.

O mesmo critério de marcacdo a mercado acima € aplicado aos Depdsitos a Prazo
com Garantia Especial do FGC (DPGE).

O DPGE possui as seguintes caracteristicas:

e é um depésito a prazo com garantia especial do FGC, com prazo de
vencimento de no minimo 12 meses e no maximo 60 meses, vedado o
resgate parcial ou total antes de decorrido o prazo minimo;

 emitido por bancos comerciais, bancos multiplos, bancos de
desenvolvimento, bancos de investimento, sociedades
de crédito, financiamento e investimento e as caixas econdmicas;

» destinado a pessoas fisicas ou juridicas;

« transferivel mediante instrumento particular de cessao de crédito;

* vedada a renegociacdo da remuneragao originalmente pactuada;

* ainstituicAo emissora devera registrar na nota de negociacdo a expressao
“Depésito a Prazo com Garantia Especial do FGC”, a fim de que o
investidor esteja garantido até o valor de R$ 20.000.000,00.

O BNB, como gestor de recursos de terceiros, empreendera os melhores esforgos
no sentido de identificar alteracbes no risco de crédito dos ativos, inclusive de
deslocamento de rating, imputando aos precos tais alteracdes.

8.2.3.3. Ativos pés-fixados indexados a taxa CDI: C DB, DPGE e
outros titulos privados

As operac0Oes realizadas com ativos indexados ao CDI sédo atualizadas, pela taxa
de indexagéo — % do CDI — do papel negociada acumulada desde a data de sua
contratacdo até a data de precificagdo. O resultado encontrado, que € o valor
nominal atualizado, serd modificado pela relacdo entre a proje¢cdo do CDI até a
data do vencimento, utilizando-se a taxa contratada, e a proje¢cdo do CDI até a
data do vencimento, considerando a taxa de mercado para operagdo similar,
conforme férmula abaixo.

1

Fatacumuladt): |_1| 1+L * -1 pFat +1pe Fatmod
= 100
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i L
wefas 0% -1 peony”

mod

Fat

L
{1+[(1+C'i'opcr°’) 22 _1]« pMerg”

VM ,, = Fat * VI

acumulado

()
em que:

|‘| — Produtério;

Fatacumulado — fator acumulado, deste a data inicial da operacdo até a data de
precificagéo;

Fatmod — fator aplicado ao valor nominal atualizado;

i — taxa over ao ano do CDI, divulgada pela CETIP;

CDlproj — taxa anual do CDI projetado para a data de vencimento, obtida por meio
da curva de interpolacao de DI Futuro da BM&FBOVESPA,

pFat — percentual da taxa de indexacao negociado (CDI);

pCont — percentual do CDI contratado;

pMerc — percentual do CDI de mercado para operacéo similar;

n — nimero de dias Uteis da data de precificacdo até a data de vencimento da
operagao;

VM) — valor de mercado na data atual;

VI — valor inicial da operacgéo.

Para obter o percentual do CDI de mercado para operagdo similar (pMerc), é
realizada uma pesquisa de taxas junto aos emissores daqueles titulos,
considerando-se prazo e volume financeiro negociado.

Referida taxa de mercado e coletada semanalmente pela Mesa de Operacdes da
Area de Gestdo de Recursos de Terceiros do Banco do Nordeste.

No entanto, o ajuste de marcacdo a mercado dos CDBs pos-fixados ocorre
guinzenalmente com base na média aritmética das Ultimas duas taxas coletadas,
conforme especificado.

O mesmo critério de marcacdo a mercado se aplica aos CDBs registrados na
CETIP com clausula de resgate antecipado (clausula “S”) e aos Depoésitos a Prazo
com Garantia Especial do FGC (DPGE), conforme caracteristicas constantes do
item 8.2.3.2 deste Manual.

O BNB, como gestor de recursos de terceiros, empreendera os melhores esfor¢os

no sentido de identificar alteracbes no risco de crédito dos ativos, inclusive de
deslocamento de rating, imputando aos precos tais alteragdes.
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8.3. Outras Operacdes

8.3.1. Operacdes Compromissadas Lastreadas em Titul  os
Publicos Federais

Para a marcacdo a mercado das operagbes compromissadas (compra com
revenda) lastreadas em titulos publicos federais, com prazo de até 7 dias, €
utilizada a taxa da operacgao.

Para as operagfes compromissadas com prazo superior a 7 dias, o valor de
mercado corresponde ao valor de vencimento (valor de resgate) deste titulo
trazido a valor presente pelo fator de desconto referente a data de vencimento do
ativo, obtido com base na taxa de juros prefixados verificada no mercado.

Pode-se chegar a este valor usando a seguinte formula:

VR

® = DU,

(0

VM) — valor de mercado na data atual;

VR - valor de resgate do ativo;

i — taxa de juros ao ano proveniente da curva de futuros de DI da BM&FBOVESPA
para o vencimento do ativo;

DUn — nimero de dias Uteis entre a data atual e o resgate.

VM

em que:

8.3.2. Empréstimo de Acbes

Nas operac¢des de empréstimo de acdes, o tomador do aluguel paga ao doador um
percentual (taxa de aluguel) sobre o valor das ac6es com base no preco médio da
acao no dia anterior.

As acbes emprestadas séo valorizadas a mercado, diariamente, pelo preco de
fechamento dos ativos negociados no dia, divulgado pela BM&FBOVESPA.

A taxa de aluguel definida no ato da operacdo é calculada diariamente, pro rata
temporis, até o vencimento ou liquidagdo antecipada. Sera utilizada a seguinte
férmula:
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du

TA=(Q+C)- &%ooj”}m -1

em que:

TA — valor da taxa de aluguel na data atual;
Q — quantidade a¢des emprestadas;

C —valor da cotagéo da acao

i — taxa de juros ao ano;

du — nimero de dias Uteis entre a data da operacéo e data atual.

Banco do Nordeste do Brasil S/A — Administrador.
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